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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar yeni giine, iran’dan gelen hizli baris teklifinin Washington’da karsilik bulmamasiyla birlikte daha
temkinli bir havada giriyor. Dln piyasanin ana beklentisi, Tahran’in Hirmuiz Bogazi’'ni agmayi ve savasli bitirmeyi
iceren daha dar kapsamli teklifinin en azindan diplomatik siireci hizlandirabilecegi yoniindeydi. Ancak Trump
yonetiminin nikleer dosyanin siirecin basinda ele alinmasi gerektiginde israr etmesi, kisa vadeli baris ihtimalini
yeniden zayiflattl. Sorun yalnizca taraflarin masaya oturup oturmamasi degil. Asil diigiim, hangi basligin dnce
¢oziilecegi konusunda olusuyor. iran énce savasin ve deniz tasimaciligi krizinin ¢dziilmesini, niikleer basligin ise
sonraki asamada ele alinmasini istiyor. Washington ise bu siralamayi kabul etmeye sicak bakmiyor. Bu nedenle
piyasa, din fiyatladigi “Hlrmiz riski gevseyebilir” beklentisini bugiin daha ihtiyath degerlendirmek zorunda
kaliyor. Ustelik ABD’nin iran’a yonelik baskiyi yalnizca miizakere masasinda degil, yaptinrm ve uluslararasi
giivenlik kanallar Gizerinden de artirdig1 gériiliiyor. iran hava yollariyla is yapanlara yénelik yaptirim tehdidi ve
Birlesmis Milletler Glivenlik Konseyi’'nde Hirmiz icin uluslararasi koalisyon ¢agrisi, Washington’in bu dosyayi
daha genis bir cepheye tasimak istedigini gosteriyor. Bu da Hirmiiz meselesinin kisa vadeli bir pazarlik baslig
olmaktan c¢ikip daha uzun soluklu bir giivenlik denklemine donisebilecegi anlamina geliyor.

Borsalarda diinkl kapanislar genel olarak karisik bir gérinim sundu. ABD tarafinda S&P 500 giini 7.173,91
seviyesinde %0,12 artida tamamlarken, Nasdaq %0,20 yiikselisle 24.887,10 seviyesine ¢iktl. Dow Jones ise %0,13
distsle 49.167,79 seviyesinde kapandi. Avrupa’da zayif kapanislar 6ne ¢ikti; DAX %0,19 disisle 24.083,53, CAC
40 %0,19 disisle 8.141,92 ve FTSE 100 %0,56 kayipla 10.321,09 seviyesinde giinii tamamladi. Borsa istanbul
tarafinda ise BIST 100 endeksi %1,28 yiikselisle 14.594,01 seviyesinde pozitif ayristi.

Emtia tarafinda bu sabah petrol fiyatlari yeniden yukari yonli fiyatlaniyor. Brent petrol 103,60 dolar seviyesinde
%1,56 artida, ham petrol ise 96,30 dolar seviyesinde %1,40 yiikseliste. Buna karsilik degerli metallerde daha zayif
bir goriinlim var. Altin 4.630 dolar seviyesinde %1,11 gerilerken, giimis 73.30 seviyesinde %2,80 dislsle islem
goruyor. Bu tablo, piyasanin baris umutlarindaki zayiflamayla birlikte enerji tarafindaki risk primini yeniden
artirdigini, ancak giivenli liman talebinin ayni dlglide gligli olmadigini gésteriyor.

Rusya iran hatti diplomasiye ikinci bir zemin agiyor

Putin’in iran Disisleri Bakani Arakgi ile St. Petersburg’da gériismesi, Tahran’in Washington ile yasadigi gerilimde
yalniz kalmadigini ve Moskova hattini aktif tutmak istedigini gdsteriyor. Gériismede Rusya-iran stratejik
ortakliginin devam edecegi mesaiji verilirken, Orta Dogu’daki gelismeler de ele alindi. Piyasa acisindan bu baslik
ana hikayeyi degistirmiyor; odak hala ABD’nin iran baris teklifine verdigi yanit ve Hirmiiz riskinde. Ancak
Rusya’nin iran’a verdigi siyasi destek, miizakere siirecinde Tahran’in elini bir miktar giiclendirebilir ve krizin
sadece ABD-iran hattinda degil, daha genis bir jeopolitik bloklasma icinde okunmasi gerektigini hatirlatiyor.

Japonya Merkez Bankasi beklemede kaldi

Japonya Merkez Bankasi politika faizini %0,75 seviyesinde sabit tuttu. Kararin kendisi strpriz degildi ancak
detaylar 6nemliydi: banka, iran savasi ve enerji fiyatlari nedeniyle enflasyon tahminlerini yukari cekerken,
blylime beklentisini asagi revize etti. Bu tablo, merkez bankalarinin artik sadece biiyiime yavasliyor diye rahat
hareket edemedigini gosteriyor. Enerji kaynakli maliyet baskisi stirdiikce, para politikasi tarafinda hizli gevseme
alani daraliyor. Japonya karari da bu haftanin genel temasini destekliyor: piyasa diplomasiyi izliyor ama merkez
bankalari hala enerji ve enflasyon riskini hesaba katmak zorunda.
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Ozetle

Bugliniin ana hikayesi, iran’in baris ve Hiirmiiz’'ii agma teklifinin ABD tarafindan yeterli gériilmemesiyle birlikte
diplomatik iyimserligin yeniden zayiflamasi. Vasington’un nikleer dosyayi siirecin basina koymak istemesi,
Tahran’in ise Once savas ve deniz tasimaciligl krizini ¢ézme arayisi, miizakere zemininin yeniden zorlastigini
gosteriyor. Bu nedenle piyasalar bugiin baris ihtimalinden ¢ok, Hirm{z riskinin ne kadar daha fiyatlamalarda
kalacagina odaklaniyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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