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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar yeni gline Fed karari ile jeopolitik risklerin ayni anda fiyatlandigi bir ortamda giriyor. Fed
beklendigi gibi politika faizini %3,50-3,75 araliginda sabit birakti. Kararin kendisi slirpriz degil. Yalniz metindeki
enerji ve enflasyon vurgusu ile Powell’in basin toplantisindaki temkinli bir ton kullanmasi dnemli. Powell, enerji
fiyatlarinin kisa vadede enflasyonu yukari itebilecegini kabul ederken uzun vadeli beklentilerin %2 hedefiyle
uyumlu oldugunu ifade etti. Bu agiklamalar bize sunu soyltyor; Fed panik modunda degil. Fakat hizli bir gevseme
slirecine girecek gibi de durmuyor.

Powell’in gorev siiresi sonrasinda Fed Yonetim Kurulu’'nda kalmaya devam edecegini séylemesi de dikkat gekici.
Warsh’in baskanligi devralacagl yeni donemde Powell'in tamamen sistem disina ¢ikmayacak olmasi kurumsal
denge acisindan onemli. Golge baskan olmayacagini 6zellikle vurguladi. Yalniz buna ragmen yonetim kurulunda
kalacak olmasi yeni dénemde keskin bir politika degisimi ihtimalini zayiflatiyor. Bu da piyasalar agisindan daha
kontrolli bir gecis anlamina geliyor.

Bu para politikasi denklemine ayni anda jeopolitik risk ekleniyor. Trump’in iran icin kullandigi sert ifade geri adim
atilmayacagini net sekilde gosteriyor. Dolayisiyla enerji tarafinda olusan baskinin kisa vadede ortadan kalkmasi
zor goriandyor. Bugiliniin ana resmi bu noktada netlesiyor; Fed hizli gevsemiyor, jeopolitik cephe ise enerji
fiyatlarini rahatlatacak bir noktada degil.

Dinki kapanislara baktigimizda kiresel risk istahinin zayif oldugunu goriiyoruz. ABD endekslerinde sinirli negatif
kapanislar var. Avrupa tarafinda satis baskisi daha belirgin. Borsa istanbul da benzer sekilde giinii hafif saticili
tamamladi. Bu sabah emtia tarafinda ise enerji fiyatlari yeniden yukari yonli hareketlenmis durumda. Brent
petrol 113 dolarin Uzerine gikarken ham petrol de yukarida kalmaya devam ediyor. Altin ve glimUs tarafinda
sinirh prim var. Bu tablo bize sunu soylliyor; piyasa Fed sonrasi temkinli kalirken asil baskiyi enerji tarafinda
hissetmeye devam ediyor.

Fiziki petrol piyasasinda 120 dolar esigi asildi

Petrol piyasasinda asil dikkat ¢eken gelisme fiziki fiyatlamalarda 120 dolar seviyesinin tizerine ¢ikilmasi oldu. Bu
ayrim 6nemli. Vadeli fiyatlar piyasanin beklentisini yansitirken fiziki piyasadaki primler gergek arz durumunu
gosterir. Hirmiiz’de dusiik trafik, iran’a yénelik baski ve enerji akisindaki bozulma devam ederken fiziki fiyatlarin
bu seviyelere ¢cikmasi piyasada sadece beklenti degil gercek bir arz sikismasi oldugunu ortaya koyuyor. Dolayisiyla
petrol piyasasi artik sahadaki gelismeleri dogrudan fiyathyor.

Trump Putin goriismesi diplomasi kanalini genisletti
Trump ile Putin arasinda gerceklesen gériisme jeopolitik tarafta ikinci bir kanal agmis durumda. iran ve
Ukrayna basliklarinin ne ciktigi gériismede Moskova’nin iran’in niikleer silaha sahip olmasini istemedigi mesaji

dikkat cekiyor. Bu gelisme tek basina fiyatlamayi degistirecek glicte degil. Yalniz Washington ile Moskova
arasinda temasin siirmesi gerilimin tamamen kontrolden ¢ikmasini sinirlayabilecek bir unsur olarak izlenmeli.
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Cin verisi biiyiimede sert bozulma sinyali vermedi

Cin’de aciklanan PMI verisinin beklentilerin (izerinde gelmesi kiiresel blylime tarafinda tamamen negatif bir
tablo olmadigini gosteriyor. Yalniz glicll bir toparlanmadan da bahsetmek zor. Yeni siparislerde ivme kaybi dikkat
¢ekiyor, imalat digi PMI ise daha zayif bir gorlinim sunuyor. Bu nedenle Cin verisi ana hikayeyi degistirmiyor.
Piyasanin odagi hala Fed’in temkinli tonu, petrol fiyatlari ve jeopolitik riskler. Yine de Uretim tarafinin tamamen
bozulmamasi sinirli da olsa destekleyici bir unsur olarak degerlendirilebilir.

Ozetle;

Tablo oldukga net. Fed faizleri sabit tutarken hizl bir gevseme sinyali vermiyor. Enerji tarafinda ise baski artmaya
devam ediyor. Powell'in temkinli durusu ve Trump’in sert sdylemleri birlikte disliniildiglinde petrol fiyatlari
Gzerindeki risklerin kisa vadede ortadan kalkmasi zor goriinliyor. Bu nedenle piyasa su an icin para politikasindan
destek bulamiyor ve enerji tarafindaki gelismeleri daha yakindan fiyathyor.

Su an icin baz senaryo bu yapinin korunmasi yoniinde. Yalniz burada en kritik risk baslk enerji fiyatlari... Petrol
fiyatlarinda yukari yonli hareketin devam etmesi enflasyon beklentilerinde bozulmaya ve buna bagl olarak faiz
indirimi beklentilerinin 6telenmesine neden oluyor. Boyle bir senaryoda 6zellikle hisse senedi piyasalarinda
gorilen yilkselisin tehlikeye girme olasihgl g6z ardi edilmemeli. Bu yizden mevcut ortamda fiyatlamalari
degerlendirirken enerji tarafini yakindan izlemek gerekiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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