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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar haftaya Hirmiiz Bogazi etrafinda islerin biraz daha karistigi bir fiyatlama ortaminda giriyor.
iran’in sundugu 12 maddelik plan, enerji akisinin zamanla normale dénebilecegi ihtimalini giindeme getirdi.
Ancak Trump’in bu plana verdigi tepki, piyasalarin hizli bir rahatlama fiyatlamasina gitmesini zorlastiriyor. Plani
inceleyecegini sdyliiyor ama iran’in hala yeterince bedel 6demedigini vurguluyor. Bu da ABD’nin Hiirmiiz ve
nikleer pazarlk tarafinda elindeki baskiyi hemen birakmak istemedigini gosteriyor. Bunun Uzerine ABD’nin
Ozgiirlik Projesi hamlesi devreye girdi. Hiirmiiz’de mahsur kalan tarafsiz iilke gemileri icin eskort siirecinin
baslamasi, isin artik sadece diplomasiyle degil sahada da yonetildigini gdsteriyor. Bu adim enerji akisi agisindan
sinirl da olsa bir rahatlama yaratabilir. Ama Trump’in iran miidahale ederse sert karsilik verilecegini sdylemesi,
riskin hala ortadan kalkmadigini net sekilde ortaya koyuyor. Bu ylizden piyasada gicli bir iyimserlik yok. Evet,
¢O0zUm arayigl var ama tablo heniliz netlesmis degil. Petrol tarafinda kalici bir disils icin hem siyasi tonun
yumusamasl hem de akisin gercekten normale donmesi gerekiyor. Simdilik piyasa gelismeleri olumlu goriyor
ama temkinli durusunu koruyor.

OPEC sonrasi liretim artisi beklenenden yavas ilerliyor

OPEC tarafinda ayrilik sonrasi gelen ilk karar, petrol arzinda hizli bir artis olmayacagini gosterdi. Hirm{iiz tarafinda
belirsizlik sirerken ve ABD sahada siireci yonetmeye calisirken, Uretici Glkelerin agresif bir tretim artisina
gitmemesi fiyatlarin kolay diismemesine neden oluyor. Piyasa su an iki noktaya odaklanmis durumda: Hirmiz'de
akis ne zaman normale donecek ve OPEC lretimi ne kadar artacak. Mevcut tabloya bakinca enerji fiyatlarinda
bir rahatlama ihtimali var ama bu siirecin zamana yayilmasi daha olasi goriiniyor.

Fed cephesinde enflasyon rahatsizligi biiyiiyor

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee’nin agiklamalari, faiz indirimi beklentilerinin neden zayif kaldigini net
sekilde anlatiyor. Mart ayinda PCE enflasyonu ylizde 3,5’e ¢ikti ve fiyat baskisi sadece enerjiyle sinirli kalmayip
hizmet tarafinda da devam etti. Enerji fiyatlari zaten yukari yonli baski yaratirken, i¢ talep tarafinin da giglii
kalmasi Fed’in hareket alanini daraltiyor. Bu yiizden jeopolitik riskler azalsa bile Fed’in hizli bir faiz indirimi
slirecine girmesi su an igin zor gorinuyor.

Gozler yurtici enflasyon verisinde

Turkiye’de haftanin en 6nemli verisi nisan ayi enflasyonu olacak. Beklentiler aylik yizde 2,8-3 bandina isaret
ediyor, yillik enflasyonda ise sinirh bir dislis bekleniyor. Ancak burada sadece manset veri degil, alt kalemler de
kritik. Gida, kira, hizmet ve eneriji tarafinda fiyatlarin ylksek kalmaya devam etmesi durumunda TCMB’nin siki
durusunu silrdlrmesi daha olasi hale gelir. Kiiresel tarafta petrol fiyatlari ve Hirmiz'deki aksama da hala
fiyatlamalar Gzerinde etkili. Verinin beklenti Gstlinde gelmesi faiz indirimi beklentilerini daha da 6teleyebilir.
Beklentilere yakin ya da daha diisik bir veri ise BIST tarafinda kisa vadeli bir rahatlama saglayabilir, ancak kalici
bir iyimserlik icin birkag ay Ust Uste daha iyi veriler gormek gerekecek.

Bu hafta piyasanin odaginda olacak gelismeler
Yeni haftada piyasanin ana odagi yine eneriji fiyatlari ve Orta Dogu’daki gelismeler olacak. Hirmiiz Bogazi’ndaki

aksama ve petrol fiyatlarinin yiiksek kalmasi, enflasyon ve bliyiime dengesi agisindan en kritik baslik olmaya
devam ediyor.
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ABD’de cuma giini agiklanacak tarim disi istihdam verisi, Fed’in faiz patikasina dair beklentileri etkileyebilir.
Avrupa’da bilanco sezonu 6zellikle eneriji ve finans sirketleri izerinden takip edilecek. ingiltere’de yerel secimler
siyasi risk agisindan izlenecek. Tirkiye’de ise nisan ayl enflasyonu haftanin ana verisi olacak. Ayrica Avustralya
Merkez Bankasi’'nin faiz karari da kiiresel tarafta ayni soruyu glindemde tutuyor: enflasyon baskisi devam
ederken merkez bankalari ne kadar siki kalacak.

Ozetle

Piyasalar haftaya Hirmiz tarafinda ¢6zim ihtimalinin konusuldugu ama heniiz net bir rahatlamaya donlismedigi
bir ortamda giriyor. iran’in plani ve ABD’nin sahadaki adimlari dnemli sinyaller veriyor ancak Trump’in sert tonu
ve OPEC tarafinda Uretim artisinin sinirh kalmasi petrol fiyatlarinin kolay diismesini engelliyor. Haftanin ana
sorusu degismis degil: enerji akisi gercekten normale dénecek mi yoksa yiksek petrol fiyatlari enflasyon ve faiz
beklentileri Gzerinde baski kurmaya devam mi edecek. Tirkiye tarafinda ise bu tabloya enflasyon verisi eklenecek
ve bu veri hem TCMB beklentilerini hem de Borsa istanbul’'un yéniinii dogrudan etkileyecek.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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