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Gunun Piyasa Haritasi

Hirmiz Bogazi’'nda hizla artan askeri gerilim, piyasalarin odagini yeniden enerji arzi ve jeopolitik risk
tarafina cevirmis durumda. Haftalardir kirilgan sekilde devam eden ateskesin ardindan ABD’nin ticari
gemilere dogrudan askeri koruma saglamaya baslamasi sahadaki dengeyi ciddi sekilde degistirdi. Bu adim,
iran’in deniz trafigine yonelik saldirilari ve Kérfez tlkelerine yonelen fiize ile iIHA operasyonlariyla karsilik
bulunca, bolgedeki gerilim kisa sirede daha genis bir catisma dinamigine evrildi. Artik piyasa sadece
belirsizligi degil, enerji akisindaki gergcek bozulmayi fiyatliyor. Bogazdan gecen gemilerin hedef alinmasi,
petrol tesislerine yonelik saldirilar ve gecislerin askeri eskortla saglanmasi, kiiresel enerji ticaretinin en
kritik noktalarindan birinde ciddi bir aksama oldugunu gésteriyor. Ustelik bu gelismeler, Kérfez’den gelen
petrol akisinin zaten bir siredir normalin altinda oldugu bir donemde yasaniyor. Bu ylzden petrol
fiyatlarindaki yukselis, klasik bir jeopolitik tepki degil, dogrudan arz sikismasinin sonucu olarak éne cikiyor.

Sahadaki askeri tirmanis kadar siyasi sdylem de riskin boyutunu biiyltiyor. ABD Baskani Donald Trump’in
iran’a yonelik sert aciklamalari, catismanin sinirli kalmayabilecegi ihtimalini giiclendirse de iran’in ateskesi
ihlal ettigini belirtmemesi simdilik piyasay! rahatlatiyor. Yalniz bu tir acgiklamalar piyasa i¢in sadece
soylem degil, stirecin daha da derinlesebilecegine dair bir sinyal olarak gorilebilir. Bu da jeopolitik risk
priminin daha kalici hale gelmesine neden oluyor.

Enerji fiyatlari bu tablo icinde tim makro gorinimi yeniden sekillendiriyor. Petroliin 110 dolarin
Uzerinde kalici olmasi, kiresel dezenflasyon sirecini tersine geviren bir etki yaratiyor. Artan eneriji
maliyetleri fiyat baskisini yeniden artirirken, merkez bankalarinin faiz indirimi stirecini 6teleyen ve finansal
kosullar siki tutan bir ortam olusturuyor. Bu nedenle piyasa petrolli artik sadece arz talep dengesiyle
degil, faiz beklentileri ve likidite kosullariyla birlikte degerlendiriyor.

Petrol soku ve riskten kagis fiyatlamasi

Hirmiuz cevresinde artan askeri hareketlilik, piyasada hem enerji soku hem de riskten kacisin ayni anda
fiyatlandigi bir ortam yaratiyor. Brent petroliin 114 dolar seviyesine, ABD ham petroliiniin ise 106 dolarin
Gzerine c¢ikmasi arz tarafindaki sikismanin kalici hale geldigine isaret ediyor. Bu hareket sadece emtia
piyasasiyla sinirli kalmiyor. ABD borsalarinda geri cekilme sinirli olsa da satislarin yayilmasi, yatirimcilarin
risk azaltmaya basladigini gosteriyor. Enerji hisseleri pozitif ayrisirken, maliyet baskisina duyarl
sektorlerde satislarin artmasi, petrol fiyatlarinin sirket karhliklari Gzerinden ekonomiye yansimaya
basladigini gosteriyor.

Ukrayna’da ategkes kirilgan ve piyasa etkisi ikincil

Rusya’nin 8-9 Mayis tarihlerini kapsayan gecici ateskes karari, tek tarafli ve kisa vadeli oldugu icin sahada
kalici bir yumusama sinyali vermiyor. Taraflar arasindaki temel sorunlar ¢6ziilmemisken ve sert séylemler
devam ederken, bu adim daha ¢ok sembolik bir duraklama olarak goriliyor. Bu nedenle Avrupa ener;ji
dengesi acisindan rahatlama ihtimali olsa da piyasa bu gelismeyi gigli bir fiyatlama unsuru olarak
gormiuyor ve daha c¢ok ikincil bir baslik olarak degerlendiriyor.
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Avrupa enerji krizine hazirlaniyor belirsizlik derinlegiyor

Avrupa Birligi’'nin enerji arzina iliskin net bir 6ngdrii sunamamasi ve tim senaryolara hazirlik ¢agrisi
yapmasi, yasanan durumun gegici bir soktan ¢ok daha kalici bir risk olabilecegini gosteriyor. Avrupa’nin
enerji ithalatina yiksek bagimhligi, Hirmaz kaynakli aksamanin etkisini daha da biyittyor. Bu da fiyat
oynakhginin artacagi ve maliyet baskilarinin uzun siire devam edebilecegi bir doneme isaret ediyor. Sonug
olarak Avrupa varliklarinda risk primi ytkselirken, blylime gérinimu tzerinde asagi yonli baski artiyor.

Yurt icinde gozler bugiin TCMB sunumunda

Yurt icinde piyasalarin odagi bugiin TCMB Baskani Fatih Karahan’in TBMM Plan ve Biitge Komisyonu’nda
yapacagi sunumda olacak. Enerji fiyatlarindaki sert yikselisin kiiresel enflasyonu yukari ittigi bir dénemde,
son aciklanan enflasyon verilerinin de beklentilerin Gzerinde gelmesi para politikasi beklentilerini daha
hassas hale getirdi. Piyasa, TCMB’nin mevcut siki durusunu ne kadar sirdirecegine ve artan maliyet
baskilarini nasil yonetecegine odaklanmis durumda. Hirmiz kaynakh petrol soku, Tirkiye gibi enerji
ithalatcisi Glkelerde enflasyon ve cari denge Uzerinde ek baski yaratirken, Karahan’in verecegi mesajlar
gerektiginde ilave sikilasma olup olmayacagi agisindan yakindan izlenecek.

Ozetle

Piyasa artik sadece jeopolitik riskleri degil, dogrudan enerji arzinda yasanan bozulmayi fiyathyor. Hirmiz
kaynakli petrol soku enflasyonu yeniden yukari ¢ekerken, merkez bankalarinin hareket alanini daraltiyor.
Bu ortamda en belirleyici faktor eneriji fiyatlarinin seyri olmaya devam edecek. Fiyatlamalar ise ylksek
oynaklik ve artan jeopolitik risk altinda sekillenmeyi sirdiriyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrm danismaniigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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