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Gunun Piyasa Haritasi

Kiiresel piyasalar giine, Trump’in iran konusunda daha iyimser bir ton kullanmasiyla birlikte jeopolitik risk algisinin
bir miktar yumusadigi bir zeminde giriyor. Son haftalarda fiyatlamanin ana ekseni Hirm{iz' deki fiziki aksama, petrol
arzindaki sikisma ve ABD-iran hattindaki sert pazarlikti. Trump’in iran ile gériismelerde “biyik ilerleme”
kaydedildigini sdylemesi, bu sikismanin diplomasi kanaliyla gevseyebilecegine dair beklentiyi yeniden giiglendirdi. Bu
nedenle petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme 6ne cikarken, enerji kaynakh enflasyon baskisinin sinirlanabilecegi ihtimali
de piyasada daha fazla konusulmaya basladi.

Petrol tarafindaki hareket bu degisen algiyr destekliyor. Trump’in iran’la anlasma konusunda daha pozitif konusmasi
ve Washington’in bazi iran gemilerine gegis izni vermeye basladigina dair haber akisi, Hiirmiiz’deki fiziki akisin
kademeli olarak rahatlayabilecegi beklentisini artirdi. Bu ylzden Brent ve ham petrolde asag yonli fiyatlama
goriyoruz. Yine de bu geri cekilme simdilik tam bir normallesme anlamina gelmiyor. Hiirmiz trafigi tamamen
normale dénmeden ve taraflar arasinda net bir anlasma goriilmeden petrol piyasasinin temkinli kalmasi sasirtici
olmaz.

Altin tarafindaki yukselis ise farkh bir mesaj veriyor. Trump’in Orta Dogu’daki savasin yakinda sona erebilecegine
isaret eden agiklamalari, dolar ve petrol fiyatlarinda geri ¢ekilmeyi beraberinde getirirken altina yeniden alan agti.
Normal sartlarda jeopolitik tansiyonun azalmasi glvenli liman talebini zayiflatabilir; ancak dolarin gevsemesi ve
piyasanin siireci hala kirilgan gérmesi altini destekliyor. Yani petrol daha ¢ok diplomasi ihtimalini fiyatlarken, altin
hem zayiflayan dolarin hem de tam olarak bitmeyen belirsizligin destegini aliyor.

Lagarde Avrupa’nin enerji kirllganhgina dikkat ¢ekti

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde’in enerji bagimliligina yonelik uyarisi, Orta Dogu’daki gelismelerin
Avrupa i¢in neden sadece dis politika basligi olmadigini hatirlatiyor. Avrupa’nin enerji ithalatina bagimli yapisi, petrol
ve dogal gaz fiyatlarindaki her dalgalanmayi biiyliime, enflasyon ve rekabet glicli Gizerinden daha genis bir probleme
dondstirebiliyor. Petrol tarafinda diplomasi beklentisiyle geri ¢cekilme yasansa bile, Avrupa’nin enerji bagimlilig
devam ettigi sirece AMB’nin enflasyon konusunda fazla rahat hareket etmesi zor. Bu baslik, eneriji fiyatlari ile para
politikasi arasindaki bagin Avrupa tarafinda hala glicli kaldigini gosteriyor.

TCMB eneriji fiyatlarindaki baskiya dikkat ¢ekti

TCMB’nin enerji fiyatlarindaki artisin iki ayda ylizde 20’ye yaklastigini vurgulamasi, kiiresel petrol fiyatlarindaki
dalgalanmanin Tirkiye enflasyonu agisindan neden kritik oldugunu gosteriyor. Petrol tarafinda diplomasi
beklentisiyle kisa vadeli geri cekilmeler goriilse de, enerji maliyetleri iceride akaryakit, ulastirma ve {retim
maliyetleri Gzerinden enflasyon egilimini etkileyebilecek bir kanal olmaya devam ediyor. Goldman Sachs’in TCMB’ye
iliskin degerlendirmesinde faiz indirimlerinin daha temkinli ve zamana yayilan bir patikada ilerleyebilecegine isaret
etmesi de bu tabloyla uyumlu. Enerji kaynakl baski enflasyon goriiniimiinii yukarida tuttuk¢a, TCMB’nin erken ve
agresif gevseme alani sinirli kalacaktir.

Ozetle

Bugiiniin ana hikayesi, ABD-iran hattinda diplomasi ihtimalinin yeniden giiclenmesiyle petrol fiyatlarinda gériilen
geri ¢cekilme. Trump’in “blyuk ilerleme” mesaji enerji piyasasinda rahatlama beklentisini artiriyor; ancak Hirmiz'de
fiziki akis tamamen normale déonmeden bu hareketi kalici bir normallesme olarak okumak erken olur. Altinin ayni
anda ylkselmesi de piyasadaki temkinin slrd(igini gosteriyor. Kiresel tarafta enerji fiyatlari Avrupa ve Fed
beklentileri agisindan 6nemini korurken, Tilrkiye’de ayni baslik TCMB’nin faiz indirim alanini sinirlayan ana risklerden
biri olmaya devam ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmigtir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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