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Gunun Piyasa Haritasi

Kiiresel piyasalar yeni giine, ABD-iran hattinda son giinlerde giiclenen diplomasi umudunun sahadan gelen
haberlerle yeniden sinandigi bir ortamda giriyor. Trump’in iran’la gériismelerde ilerleme saglandigini
soylemesi, Hirmiz'deki fiziki aksamanin diplomasiyle gevseyebilecegi beklentisini artirmisti. Ancak ABD’nin
ablukayr asmaya calistigini belirttigi iran bayrakli petrol tankerine miidahale etmesi ve iran’in Hiirmiiz
cevresinde petrol tankerlerini hedef aldigina yonelik haber akisi, piyasanin bu iyimserligi fazla ileri tasimasini
zorlastiriyor.

Burada artik mesele yalnizca taraflarin ne soyledigi degil. Piyasa, Hirmiiz’'de petroliin gercekten glivenli ve
dizenli sekilde akip akmadigina bakiyor. Son giinlerde petrolde goriilen geri cekilme, biliyik 6lctide diplomasi
ihtimalinin yeniden gliclenmesine dayaniyordu. Fakat tankerlerin hedef alindigi, ablukayl asma girisimlerine
glc kullanilarak yanit verildigi ve ateskesin ihlal edildigine yonelik haberlerin arttigi bir ortamda, enerji
tarafinda kalici bir rahatlama fiyatlamak kolay degil.

Trump’in tansiyonun vyikseldigi bu sirecte anlasma ihtimalini tamamen dislamayan mesajlar vermeyi
surdirmesi ise fiyatlamanin tek yonli bozulmasini simdilik sinirhyor. Hirmiiz’deki son miidahale icin ateskesin
bozulmadigini, bunun yalnizca ufak bir dokunus oldugunu séylemesi de bu acidan 6nemli. Beyaz Saray sahadaki
sertligi kabul ediyor ama bunu ateskesin tamamen ¢oktugi bir bashk haline getirmek istemiyor. Piyasa da tam
olarak bu ikili tabloyu okumaya calisiyor: bir tarafta tanker miidahaleleri ve Hiirmtz'de siren fiili gerilim, diger
tarafta Trump’in siireci hala kontrol altinda gésterme cabasi.

Petrol yeniden sahadaki akisa bakiyor

Petrol tarafinda fiyatlama yeniden Hirmiiz’deki gergek trafik akisina ve tanker giivenligine duyarli hale geliyor.
Diplomasi mesajlari son gilinlerde Brent ve ham petrolde bir miktar gevseme yaratmisti; bu sabah da petrol
vadelilerinin ylizde 2’ye yakin dislisle 100 dolarin altinda kalmaya devam etmesi, piyasanin hala diplomasi
ihtimalini tamamen dislamadigini gdsteriyor. Ancak iran’in bogazdan gecmeye calisan bir petrol tankerini hedef
aldigina yonelik haberler, bu rahatlamanin ne kadar kirilgan oldugunu da hatirlatiyor. Piyasa agisindan kritik
soru degismis degil: petrol gercekten gilivenli sekilde akiyor mu, yoksa diplomasi sdylemine ragmen sahadaki
aksama devam mi ediyor? Bu soruya net cevap gelmeden petroldeki dislisi kalici bir normallesme olarak
okumak icin erken.

Trump iyimserligi tamamen birakmiyor

Sahadaki tansiyon artarken Trump’in anlasma ihtimalini canh tutan agiklamalar yapmasi, piyasanin tamamen
negatif bir senaryoya gecmesini engelliyor. Baskan’in son midahaleyi ateskesin bozulmasi olarak degil, sinirh
bir askeri hamle olarak tarif etmesi, Washington’in siireci kontrolden ¢ikmis bir catisma gibi gostermek
istemedigini ortaya koyuyor. Bu dil petrol tarafinda glicli bir rahatlama yaratmaya yetmiyor; ama risk istahinin
tamamen dagiimasini da simdilik 6nliyor.

ABD tarifelerinde hukuki belirsizlik
ABD’de mahkemenin Trump’in kiiresel tarifelerinin énemli bir bolimini yasaya aykiri bulmasi, ticaret

politikasi tarafinda yeni bir belirsizlik yaratiyor. Karar, baskanlk yetkileri {izerinden genis kapsamli tarife
uygulama alaninin hukuki olarak tartismali hale geldigini gdsteriyor. ilk bakista bu gelisme kiiresel ticaret ve
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enflasyon beklentileri acgisindan rahatlatict okunabilir; clinki tarifelerin sinirlanmasi ithalat maliyetleri
Gzerindeki baskiyl azaltabilir. Ancak slire¢ temyiz ve uygulama takvimi izerinden devam edecegi icin ticaret
politikasi daha 6ngoriilemez bir zemine tasiniyor. Piyasanin ana odagi buglin yine Hiirmiiz ve petrol akisi olsa
da, tarife dosyasi dolar, sanayi hisseleri, ihracatci sirketler ve kiiresel enflasyon beklentileri acisindan ikinci
onemli kanal olarak izlenmeli.

Ozetle

Bugiiniin ana hikayesi, ABD-iran hattinda diplomasi umudu tamamen kaybolmadan sahadaki tansiyonun
yeniden yilkselmesi. Trump slreci hala kontrol altinda gostermeye calisiyor; bu da piyasanin panik
fiyatlamasina ge¢mesini sinirhyor. Buna karsilik tanker midahaleleri ve Hirmiz’'de enerji akisinin tam olarak
normale dénmemis olmasi, petrol tarafindaki oynakhgin yiksek kalabilecegini gosteriyor. Kisacasl piyasa bugin
sozlerden cok sahaya bakacak: tankerler glivenli gecebiliyor mu, petrol akisi gercekten toparlaniyor mu, yoksa
diplomasi séylemine ragmen fiili aksama devam mi ediyor?
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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