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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalarin odagl iran ve Hirmiz hattinda yasanan gelismelerde... Ancak bu kez fiyatlamayi
hareketlendiren sey yalnizca diplomasi ihtimali degil, Trump’in tonu. ABD Baskani’nin iran’a yonelik ya anlasma
ya da yok edilme mesaji vermesi, son gilinlerde olusan sinirli iyimserligi ciddi sekilde zayiflatti. Washington
tarafi hala masanin tamamen devrilmedigini soyliyor ama kullanilan dil, baskinin yeniden artirildigina isaret
ediyor. Trump’in Cin’e giderken iran konusunda Xi Jinping’in yardimina ihtiyac duymadigini séylemesi de
onemliydi. Bu mesaj, ABD’nin dosyayi ¢ok tarafli diplomasi yerine dogrudan baski ve yaptirrm kanaliyla
yonetmek istedigini gosteriyor.

Piyasa agisindan ana kanal yine enerji. Clnkii HiirmUz'deki fiili aksama artik yalnizca jeopolitik manset degil,
dogrudan petrol arzi, tanker giivenligi ve tasimacilik maliyetleri {izerinden fiyatlaniyor. Trump’in iran’in son
teklifine soguk yaklasmasiyla birlikte Brent yeniden 105 dolarin (zerine ¢ikarken, WTI ise 99 dolarin Gstiini
gordi. Ozellikle tanker gegislerindeki zayiflama ve sigorta maliyetlerindeki yiikselis, enerji piyasasinin artik
yalnizca diplomasi aciklamalarini degil, sahadaki fiziksel akisi fiyatladigini gosteriyor. Bu yiizden piyasalarin
onlindeki soru artik yalnizca anlasma olur mu degil; enerji akisi ne kadar slirede normale déner ve bunun
kiiresel enflasyon lizerinde ne kadar kalici baski yaratacagi.

ABD enflasyonu Fed’i rahatlatmadi

ABD’de nisan enflasyonu mansette beklentilere yakin, cekirdek tarafta ise beklentilerin {izerinde geldi. TUFE
aylk yiizde 0,6 artarken yillik enflasyon yiizde 3,8’e yiikseldi. Cekirdek TUFE ise aylik yiizde 0,4, yillik bazda
ylzde 2,8 olarak agiklandi. Verinin ilk etkisi piyasada sinirli bir rahatlama yaratsa da, cekirdek taraftaki direng
Fed agisindan en kritik baslk olmaya devam ediyor. Ozellikle petrol fiyatlarinin yeniden yiikseldigi bir dénemde
¢ekirdek enflasyonun da beklentiyi asmasi, Fed’in erken ve agresif faiz indirimi alanini daraltiyor. Tahvil
faizlerinde geri ¢ekilmenin sinirli kalmasinin nedeni de bu. Piyasa artik yalnizca buglinkii veriyi degil, enerji
maliyetlerinin yaz aylarinda enflasyonu yeniden yukari tasiyip tasimayacagini fiyathyor.

Hizmet enflasyonu Fed'’i hala zorluyor

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee’nin agiklamalari da piyasadaki temkinli havayi destekledi. Goolsbee’ye
gore enerji fiyatlari ve tarifeler dissal baskilar yaratabilir; ancak hizmet enflasyonu yiiksek kaliyorsa bu,
ekonomide i¢ talebin hala yeterince sogumadigl anlamina geliyor. Fed acisindan asil rahatsizlik da burada
olusuyor. Clinki hizmet tarafindaki katilik kirilmadan rahat bir faiz indirimi slirecine gecmek kolay gériinmiyor.
Enerji fiyatlarinin yeniden yikselmeye basladigi bir ortamda bu tablo, Fed’in manevra alanini daha da
daraltabilir.

Tarifelerde hukuki siire¢ uzuyor

ABD’de temyiz mahkemesinin Trump’in kiresel tarifelerini durduran karari gecici olarak askiya almasi, ticaret
tarafindaki belirsizligi yeniden glindeme tasidi. Nihai karar c¢ikana kadar tarifelerin yirirlikte kalabilecek
olmasi, 6zellikle ithalat maliyetleri Gizerinden enflasyon baskisinin siirebilecegi endisesini canli tutuyor. iran
kaynakl enerji baskisinin ayni anda konusuldugu bir donemde tarifelerin yeniden glindeme gelmesi, Fed
acisindan isleri daha da karmasik hale getirebilir.
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Kevin Warsh’un Fed Yonetim Kurulu iiyeligi onaylandi

ABD Senatosu’nun Kevin Warsh’un Fed Yonetim Kurulu lyeligini onaylamasi piyasada dikkatle izlendi. Warsh,
gecmiste enflasyona karsi daha sert ve erken reaksiyon verilmesini savunan isimlerden biri olarak biliniyor. Bu
nedenle atama yalnizca teknik bir kadro degisimi olarak gorilmiiyor. Ozellikle petrol fiyatlarinin yeniden
yukseldigi, hizmet enflasyonunun direngli kaldigi ve tarifelerin tekrar giindeme geldigi bir dénemde bu degisim
daha 6nemli hale geliyor. Piyasa acgisindan mesaj net: Fed’in faiz indirimi sireci diisindiglinden daha yavas ve
daha temkinli ilerleyebilir.

Ozetle

Bugiiniin ana hikayesi eneriji piyasasi izerinden yeniden giiclenen enflasyon baskisi. Trump’in iran konusunda
sertlesen tonu ve Hiirmuz' deki fiili aksamanin slirmesi, petrol fiyatlarindaki risk priminin kolay ¢6zilmeyecegini
gosteriyor. Ayni anda gelen ABD enflasyon verisi de Fed’in rahat hareket edebilecegi bir zemin Uretmedi.
Cekirdek ve hizmet enflasyonundaki direng, enerji maliyetleriyle birlesince piyasalar faiz indirimi beklentilerini
daha temkinli fiyatlamaya basladi. Oniimiizdeki giinlerde petrol fiyatlarinin seyri, Fed beklentileri (izerinde
belirleyici olmaya devam edecek.

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIiREKTORU
EREN CAN UMUT

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
13.05.2026

e

RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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