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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalarin buglinkii ana giindemi Pekin. Trump ile Xi Jinping arasindaki goérlisme yalnizca ABD-Cin
iliskileri acisindan degil, iran savasi, Hirmiz'deki enerji akisi ve Tayvan gerilimi nedeniyle kiiresel risk
fiyatlamasinin merkezine oturmus durumda. Ozellikle Trump’in Cin’den iran lizerinde daha fazla baski kurmasini
istemesi ve Pekin’in enerji akisindaki bozulmadan rahatsiz olmasi, goriismeyi klasik bir diplomatik temasin
Otesine tasiyor. Piyasa artik yalnizca iki liderin ne soyleyecegine degil, kiiresel enerji sistemi agisindan nasil bir
denge kurulacagina bakiyor.

Enerji tarafi da bunu dogruluyor. Cin’in iran petrol akisinda istikrar vurgusu yapmasi, Hiirmiiz’deki fiili aksamanin
artik yalnizca bolgesel bir glivenlik problemi degil, kiiresel enflasyon ve biliyime hikayesine doniismeye
basladigini gosteriyor. Clinkii mesele sadece Brent’in hangi seviyede oldugu degil; tanker gecisleri, sigorta
maliyetleri, rafineri tedariki ve enerji giivenliginin ne kadar bozuldugu. Bu yiizden petrol piyasasinda yasanan
hareketler artik yalnizca savas mansetlerine degil, blylk gigclerin enerji akisini ne kadar kontrol altinda
tutabilecegine gore sekilleniyor.

Trump-Si gériismesi piyasalarin ana odagi olmaya devam ederken, Washington cephesinden gelen iran mesajlari
da yakindan izleniyor. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance’in iran gériismelerinde ilerleme kaydedildigini sdylemesi,
diplomasi ihtimalinin tamamen ortadan kalkmadigini gdsterdi. Ancak Washington’in iran’in niikleer kapasitesi
konusunda geri adim atmayan cizgisi, miizakerelerin hala oldukga kirilgan bir zeminde ilerledigini anlatiyor. Bu
nedenle piyasalar bugiin yalnizca Pekin’den cikacak mesajlara degil, ABD-iran hattindan gelecek yeni
acitklamalara da duyarl kalacaktir.

Yeni Fed Bagkani artik Kevin Warsh

ABD Senatosu’nun onayinin ardindan Kevin Warsh resmen Fed’in yeni baskani oldu. Warsh daha 6nce 2006-
2011 doneminde de Fed’de gorev yapmis, Ozellikle kiiresel finansal kriz donemindeki agiklamalari ve politika
yaklagimiyla 6ne ¢ikan isimlerden biri olmustu. Trump yonetiminin destekledigi isimlerden biri olarak gorilen
Warsh’un goreve baslamasi, Fed’in 6nlimizdeki dénemde izleyecegi politika cizgisi agisindan piyasada yakindan
takip ediliyor. Ozellikle enerji fiyatlarinin yiikseldigi, tarifelerin yeniden giindeme geldigi ve faiz indirimi
beklentilerinin tartisildigl bir donemde Fed’in tepesindeki degisim, piyasa agisindan dnem tasiyan basliklardan
biri haline gelmis durumda.

Collins faiz indirimi icin erken oldugunu séyledi

Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonda kalici bir iyilesme gorilmeden faiz indirimi icin erken oldugunu
soyledi. Collins’e gore son veriler fiyat baskilarinin tamamen kontrol altina alindigini géstermek icin yeterli degil
ve Fed’in su asamada temkinli kalmasi gerekiyor. Ozellikle eneriji fiyatlarinin yeniden yiikseldigi, tarifelerin tekrar
glindeme geldigi ve Hirmiz kaynakl arz baskisinin stirdigl bir donemde bu mesaj piyasada dikkatle izlendi.
Clnki Fed Uyelerinden gelen bu ton, faiz indirimi beklentilerinin kisa vadede daha sinirli fiyatlanmasina neden
oluyor.

UFE’de enerji kaynakl baski dikkat gekti

ABD’de nisan iiretici enflasyonu beklentilerin belirgin sekilde iizerinde geldi. UFE aylik bazda %1,4, yillik bazda
%6 artarken, aylik veri 2022’den bu yana en sert yiikselis olarak kaydedildi. Cekirdek UFE de aylik %1, yillik %5,2
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ile tahminleri asti. Piyasa acisindan dikkat ¢ceken nokta ise enerji maliyetleri oldu. Nisan ayinda enerji fiyatlar
%7,8 yukselirken, bu tablo Hirmiiz kaynakli arz baskisinin yalnizca petrol fiyatlarinda degil, dogrudan ABD’de
tretici maliyetlerinde de hissedilmeye basladigini gbsteriyor. Diin aciklanan TUFE verisinin ardindan bugiin gelen
giiclii UFE rakamlari da Fed’in enflasyon konusunda neden temkinli kaldigini destekleyen bir veri olarak éne ¢ikti.

Gozler TCMB’nin enflasyon raporunda olacak

Piyasalarin bugin iceride en yakindan izleyecegi baslik TCMB’nin yilin ikinci enflasyon raporu olacak. Merkez
Bankasi yilin ilk enflasyon raporunda 2026 yil sonu tahmin araligini %15-%21 bandina ylkseltmis, orta noktayi
%18 seviyesine tasimisti. Buna karsin 2026 ara hedefi %16 olarak korunmustu. 2027 igin tahmin aralig %6-%12,
ara hedef ise %9 seviyesinde birakilmisti. Son dénemde enerji fiyatlarinda yasanan yikselis, hizmet
enflasyonundaki katilik ve kur geciskenligi nedeniyle piyasada bugiin tahmin bandinin ve orta noktanin yeniden
yukari revize edilmesi beklentisi olduk¢a giiclenmis durumda. Ozellikle TCMB’nin mevcut %16 ara hedefini
koruyup korumayacagl ve yeni tahmin patikasini hangi varsayimlar Uzerine kuracagi, faiz beklentileri ve TL
fiyatlamasi acisindan kritik olacak.

Ozetle

Bugiiniin ana hikayesi, Trump — Jinping goriismesi etrafinda sekillenen eneriji ve jeopolitik fiyatlama. Piyasalar
artik yalnizca diplomasi basliklarina degil, Hiirmiz’ deki fiili aksamanin kiresel enerji sistemi lizerinde ne kadar
kalici hasar birakacagina odaklaniyor. ABD’de giiclii gelen UFE verisi ve Fed liyelerinden gelen temkinli mesajlar
da enerji kaynakli enflasyon baskisinin yeniden giiclenmeye basladigini gdsteriyor. iceride ise gézler TCMB’nin
enflasyon raporunda olacak. Ozellikle yil sonu tahminlerinde olasi yukari revizyonlar, giiniin ikinci yarisinda TL
varliklarin yonu agisindan belirleyici olabilir.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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