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Gunun Piyasa Haritasi

Klresel piyasalarin ana glindemi yeniden ABD-Cin hatti. Trump ile Si Jinping arasindaki goriisme genel olarak daha
yapici bir tonda gegse de, Tayvan bashgi zirvenin en kirilgan dosyasi olarak 6ne ¢ikti. Si'nin Tayvan meselesinin iki tlke
arasinda catismalara yol acabilecegi uyarisinda bulunmasi, Washington-Pekin iliskisinde riskin yalnizca ticaret ya da
enerji basliklarindan ibaret olmadigini gosteriyor. Bu, diinyanin en biyik iki ekonomisi icin son derece tehlikeli bir
zemin. Trump’in Tayvan’a planlanan 14 milyar dolarlik ABD silah satisi konusunda karar vermek zorunda olmasi da
gerilimi artiran basliklardan biri. Satisin engellenmesi Washington’da iki partiden de tepki ¢ekebilir; onaylanmasi ise
Pekin’in 6fkesini blytebilir.

Piyasa acisindan kritik nokta, Tayvan dosyasinin artik yalnizca diplomatik bir tartisma olmaktan ¢ikmasi. Cin’in ABD’nin
Tayvan bagimsizhigina iliskin tutumunu degistirmesini istemesi ve adaya silah satisina agik sekilde karsi ¢ikmasi,
gorismenin arka planinda ciddi bir kriz riski oldugunu gosteriyor. Bu tablo enerji piyasalarindan teknoloji tedarik
zincirlerine kadar oldukc¢a genis bir alani etkiliyor. Ozellikle yari iletken hisseleri ve giivenli liman fiyatlamalari
Uzerindeki hassasiyetin ileriki donemde yeniden artma ihtimali oldugunu gosteriyor.

Enerji tarafi da jeopolitik risklerin merkezinde kalmaya devam ediyor. iran dosyasinda diplomasi kapisi tamamen
kapanmis degil; ancak Washington ile Tahran arasindaki temel gorts ayriliklarinin stirmesi ve Hirmiz'deki fiili
aksamanin tam olarak ¢ozilememesi, petrol piyasasindaki risk priminin korunmasina neden oluyor. Bu nedenle
piyasalar bugiin yalnizca Trump-Si goriismesinden gikacak mesajlara degil, iran hattindan gelecek agiklamalara ve
enerji akisina iliskin yeni sinyallere de duyarl kalacaktir.

iran dosyasinda tansiyon hala yiiksek

iran konusunda diplomasi kapisi tamamen kapanmis degil; ancak sahadan gelen mesajlar piyasanin rahatlamasini
zorlastiriyor. Washington cephesi miizakerelerin siirdigiini sdylese de, iran tarafinin uranyum zenginlestirme
konusunda geri adim atmayacagini vurgulamasi ve ABD’nin bolgedeki askeri baskiyl artirmaya devam etmesi,
tansiyonun yeniden ylikseldigini gdsteriyor. Bu nedenle piyasalar artik yalnizca agiklamalari degil, Hirmiz'deki tanker
trafigini, enerji sevkiyatlarini ve ABD’nin bélgedeki askeri pozisyonunu birlikte fiyatliyor. Ozellikle Cin’in enerji
akisindaki istikrari koruma istegi ile Washington’in iran tizerindeki baski stratejisinin ayni anda masada olmasi, petrol
piyasasindaki oynakligin kisa vadede ylksek kalabilecegine isaret ediyor.

ABD tarafinin iran’in niikleer kapasitesine iliskin sert gizgisini korumasi da diplomasi alanini daraltan basliklardan biri
olmaya devam ediyor. Son haber akisinda taraflarin bazi teknik konularda ilerleme sagladigi belirtilse de, yaptirimlar
ve uranyum zenginlestirme konusunda temel goris ayriliklari striyor. Piyasa agisindan kritik nokta su: Eger
gorismelerde somut ilerleme sinyali gelmez ve Hirmuz'deki fiili aksama derinlesirse, petrol fiyatlari Uzerinden
yeniden daha gli¢lii bir enflasyon baskisi olusabilir. Bu da yalnizca enerji piyasasini degil, Fed beklentilerini, tahvil
faizlerini ve risk istahini dogrudan etkileyebilir.

Schmid enflasyon riskine dikkat gekti

Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, ABD ekonomisinin jeopolitik risklere ve yiiksek enerji maliyetlerine ragmen
blylmeyi sirdirdigind, ancak enflasyonun Fed kararlari Gizerindeki en biyik baski unsuru olmaya devam ettigini
soyledi. Schmid’e gore Fed’in tercih ettigi PCE enflasyonu martta %3,5 seviyesindeyken, nisan 6nci verileri bu oranin
%4’e yaklastigini gosteriyor. Enflasyonun yalnizca enerji maliyetlerinden kaynaklanmadigini, fiyat artiglarinin
ekonominin geneline yayildigini vurgulamasi énemli. Bu mesaj, iran ve Hirmiz kaynakl enerji baskisinin Fed
fiyatlamasina neden bu kadar hizli yansidigini anlatiyor. Schmid’in faiz indirimlerine karsi temkinli durusunu korumasi,
tahvil faizleri ve dolar tarafinda gevsemenin sinirli kalabilecegine isaret ediyor.
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IMF kiiresel ekonomi igin risklerin arttigini séyledi

IMF, kiresel ekonominin giderek daha olumsuz bir senaryoya dogru ilerledigi uyarisinda bulundu. Kuruma gore
jeopolitik gerilimler, enerji fiyatlarindaki ylkselis, ticaret tarafindaki korumaci adimlar ve finansal kosullardaki sikilik
biiyiime gériiniimii Gizerindeki baskiyi artiriyor. Ozellikle ABD-Cin hattinda Tayvan geriliminin yeniden &ne ¢ikmasi ve
iran kaynakli enerji baskisinin siirmesi, IMF’nin dikkat cektigi temel kirilganlik alanlariyla értiisiiyor. Kurum ayrica
enerji maliyetlerindeki yikselisin enflasyonla miicadeleyi zorlastirabilecegini ve merkez bankalarinin faiz indirimi
alanini daraltabilecegini vurguladi. Bu tablo piyasalarin son dénemde neden daha temkinli fiyatlandigini ve giivenli
liman talebinin neden gii¢ll kaldigini agiklayan basliklardan biri olarak 6ne gikiyor.

TCMB enflasyon tahminlerini yukari revize etti

TCMB yilin ikinci enflasyon raporunda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %18'den %26’ya yiikseltti. Karahan ayrica
2026 i¢in daha once %16 seviyesinde bulunan ara hedefin de %24’e cikarildigini belirtti. Bu degisim, Merkez
Bankasi’nin enflasyon goriinimiindeki bozulmay: artik gok daha net kabul ettigini gdsteriyor. Merkez Bankasi ayrica
onceki raporda kullandigi %15-%21 tahmin araligi iletisimini kaldirirken, dogrudan nokta tahmine gecti. 2027 yilina
iliskin tahminler de yukari yonli giincellenirken, enflasyon gérinimiindeki bozulmada enerji fiyatlari, jeopolitik
riskler, kur geciskenligi ve hizmet enflasyonundaki katiligin etkili oldugu vurgulandi. TCMB Bagkani Fatih Karahan,
belirsizliklerin belirgin sekilde arttigini ve kiresel ekonomide biyime goérinimuinin zayifladigini belirtirken, para
politikasindaki siki durusun korunacagl mesajini verdi. Piyasa agisindan raporun en kritik tarafi ise savas sonrasi
donemde Merkez Bankasi’nin enflasyon goriinimiinde daha temkinli ve daha gergekgi bir patikaya gecmek zorunda
kalmasi oldu.

Ozetle

Piyasalar bugiin ayni anda hem jeopolitik hem de enflasyon kaynakl riskleri fiyatliyor. Cin'in ABD'ye Tayvan tehdidi,
yalnizca diplomatik bir gerilim degil; teknoloji tedarik zincirleri ve kiiresel risk istahi agisindan da énemli bir kirllganhk
unsuru oldugunu gdsteriyor. iran dosyasinda siiren belirsizlik enerji fiyatlarini yiiksek tutarken, Fed tiyelerinden gelen
mesajlar da enflasyon baskisina karsi tetikte olundugunu gésteriyor. IMF nin kiiresel ekonomi uyarisi ve TCMB’nin sert
yukari yonli enflasyon revizyonu da 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aliyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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