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Gunun Piyasa Haritasi

Piyasalarin sabah giindemi yine iran. Ancak bu kez ton biraz farkli. Son birka¢ haftadir sertlesen aciklamalarin
ardindan Trump’in daha kisa vadeli ve kontrolli bir ¢dziim ihtimaline vurgu yapmasi, piyasada askeri tansiyonun
tamamen kontrolden ¢ikmayabilecegi beklentisini gliclendirdi. Trump’in miizakerelerin slirdGglinii séylemesi ve
savasin kisa slirede bitebilecegini belirtmesi, 6zellikle enerji piyasasinda bir siiredir olusan sert fiyatlamay! biraz
yavaslatan mesajlar oldu. Diplomasi kapisi tamamen kapanmis degil. Ama ayni anda askeri baskinin da masada
tutuldugu oldukca hassas bir denge var.

Trump’in ardindan Baskan Yardimcisi JD Vance’in agiklamalari da bu hikayeyi daha 6nemli hale getirdi. Vance'in
slirecin sonsuza kadar siirecek bir savasa doniismeyecegini séylemesi ve Trump yonetiminin daha genis capl bir
catisma istemedigini vurgulamasi, Washington’in kontrolli baski stratejisinde kaldigini gosteriyor. Bir tarafta
iran’a yoénelik sert sdylem korunuyor, diger tarafta ise anlasma zemininin tamamen kaybolmadigi mesaji
veriliyor. Bu ylizden piyasa su an tam anlamiyla savas fiyatlamasina gecmis degil. Daha ¢ok, enerji akisindaki
bozulmanin ne kadar stirecegine ve diplomasi kanalinin gercekten calisip calismayacagina odaklanmis durumda.

Petrol tarafinda ise ilk sokun ardindan biraz daha sakin bir fiyatlama goriliiyor. iran gerilimiyle birlikte sert
ylkselen fiyatlar, Washington’dan gelen daha kontrolli mesajlarin ardindan bir miktar geri cekildi. Yine de bu
hareket simdilik gliclt bir rahatlama anlamina gelmiyor. Clinki son yiikselislerle kiyaslandiginda geri ¢cekilme hala
oldukga sinirli. Piyasa diplomasi ihtimalini tamamen g6z ardi etmiyor ama Hirmiz'deki duslk trafik ve enerji
akisindaki bozulma ortadan kalkmadan kalici bir normallesmeye de tam olarak ikna olmus gériinmiyor.

Washington’da iran yetkileri tartismasi biiyiiyor

ABD Senatosu’nda Trump’in iran’a yénelik olasi askeri adimlarini Kongre onayina baglamayi amaglayan tasarinin
goérismelere acilmasi, Washington’da iran politikasinin artik yalnizca dis politika degil ic siyasi dengelerin de
onemli bagliklarindan biri haline geldigini gosteriyor. Tasarinin Senato giindemine tasinabilmesi igin yapilan
oylamanin 50’ye karsi 47 oyla gecmesi dikkat cekti. Ozellikle bazi Cumhuriyetgi senatérlerin de tasariya destek
vermesi, iran konusunda Kongre icinde daha kontrollii bir askeri cerceve isteyen kanadin gii¢ kazandigini
gosteriyor. Piyasa agisindan bu gelisme 6nemli ¢linkli Beyaz Saray’in sert sdylemlerine ragmen, ABD iginde
dogrudan genis ¢apli bir askeri slirece yonelik gekincelerin siirdligline isaret ediyor. Bu da kisa vadede piyasadaki
savas fiyatlamasinin tamamen kontrolden gikmasini sinirlayan unsurlardan biri olarak géruliyor.

NATO secenegi masaya gelmeye basladi

Harmiz'deki dusidk trafik uzadikga, enerji akisini korumaya yonelik daha sert senaryolar da konusulmaya
baslandi. NATO icinde, Bogaz’'in temmuz basina kadar tam olarak agilamamasi durumunda ticari gemilere glivenli
gecis saglamak amaciyla ittifakin devreye girebilecegi tartisiliyor. Simdilik resmi bir karar yok ve lyeler arasinda
tam mutabakat saglanmis degil. Ancak NATO Avrupa Mittefik Kuvvetler Yiiksek Komutani’nin olasi bir gérev
ihtimalini acik sekilde dislamamasi dikkat c¢ekici. Clinkii bu tartisma, Hiirmiz'deki sorunun artik yalnizca bélgesel
bir kriz degil, kiiresel enerji giivenligi meselesi olarak gériilmeye baslandigini gosteriyor. Ozellikle petrol
fiyatlarindaki yikselis ve bliyiime beklentilerindeki bozulma derinlestikce, Bati cephesinin enerji akisini korumak
adina daha aktif secenekleri degerlendirme ihtimali de gli¢ kazaniyor.
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BM biiyiime tahminini asagi ¢ekti

Birlesmis Milletler ’in kiiresel biylime tahminini dlisiirmesi, piyasalarin son donemde ener;ji ve jeopolitik tarafta
neden daha temkinli kaldigini destekleyen gelismelerden biri oldu. Kurum o&zellikle savaglarin, ticaret
gerilimlerinin ve enerji maliyetlerindeki yiikselisin kiiresel ekonomi tizerinde baski yarattigini vurguluyor. iran ve
Hirmiz hattindaki gerilim nedeniyle petrol fiyatlarinda olusan yikselisin, enflasyon tarafindaki kirilganligi
yeniden artirabilecegi endisesi de raporda 6ne gikan basliklardan biri. Kiiresel biylimenin zayifladigi bir ddonemde
enerji maliyetlerinin yeniden yikselmesi, merkez bankalarinin faiz indirimi alanini daraltabilir. Bu ylizden piyasa
su an yalnizca savas basliklarini degil, bu sirecin blylime-enflasyon dengesi lizerindeki etkisini de ¢cok yakindan
izliyor.

Putin’in Cin ziyareti dikkatle izlenecek

Trump’in ardindan Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in Cin’e gitmeye hazirlanmasi, piyasalarin gézini
yeniden buiyilik giicler arasindaki jeopolitik dengeye cevirdi. Ziyaretin zamanlamasi 6zellikle &nemli. iran ve
Hlarmiz hattindaki gerilim strerken Moskova ile Pekin’in verecegi mesajlar, enerji piyasasindan kiresel ticaret
beklentilerine kadar genis bir alani etkileyebilir. Cin son dénemde hem iran petrol akisi hem de enerji giivenligi
konusunda daha aktif bir pozisyon alirken, Rusya tarafi da Bati yaptirimlari sonrasi Pekin ile ekonomik ve stratejik
iliskilerini derinlestirmeye devam ediyor. Bu ylizden piyasalar bu ziyareti yalnizca diplomatik bir temas olarak
gdérmiyor. Ozellikle eneriji arzi, ticaret rotalari ve Bati-Dogu bloklari arasindaki yeni denge arayisi agisindan kritik
bir baslik olarak okunuyor.

BM Tiirkiye’de biiyiimenin 2026’da %3,5’e gerilemesini bekliyor

BM raporunda Tirkiye ekonomisinin 2025'te %3,6, 2026’da ise %3,5 blylmesinin beklendigi belirtildi. Tirkiye
ekonomisi 2010-2014 déneminde ortalama %7,5 biyirken, 2015-2019 arasinda blyime hizi %4,6’ya gerilemisti.
2023’te %5 blylyen ekonomide 2024 biylmesinin %3,3’e distligu kaydediliyor. Bu tablo, Tiirkiye’nin bliylime
performansinin hala diinya ve Avrupa ortalamalarinin tizerinde kaldigini gésterse de, dnceki donemlere gore
daha distik bir hizda ilerledigini anlatiyor. Piyasa acgisindan baslik net: iceride blylime tamamen kopmuyor ama
ylksek enflasyon, siki finansal kosullar ve enerji maliyetleri bliyime kalitesini sinirlamaya devam ediyor.

Ozetle

Piyasalar su an savas ihtimalinden c¢ok, savasin hangi seviyede tutulacagini fiyathyor. Trump ve Vance
cephesinden gelen mesajlar, Washington’in askeri baskiy sirdirirken diplomasi kanalini tamamen kapatmak
istemedigini gosteriyor. Bu da petrolde ilk sokun ardindan biraz daha kontrolli bir fiyatlama yaratmis durumda.
Ancak Hirmiz'deki dastk trafik ve enerji akisindaki bozulma devam ettikge piyasalarin tam anlamiyla
rahatlamasi zor gériniyor. Clinkii mevcut tablo artik yalnizca jeopolitik bir gerilim degil; enflasyon, bliyiime
beklentileri, merkez bankalarinin faiz alani ve kiiresel risk istahini ayni anda etkileyen ¢ok katmanli bir eneriji
hikayesine dénlismiis durumda.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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