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Gunun Piyasa Haritasi

Piyasalar bu sabah iran tarafindaki diplomasi sinyallerini fiyathyor. Son haftalarda petrolii agresif sekilde yukari
taslyan savas endisesi, Washington ile Tahran arasinda anlagsmaya yaklasildigi mesajlarinin ardindan yerini daha
kontrollii bir gériiniime birakti. Trump’in miizakerelerde son asamaya gelindigini séylemesi ve iran tarafinin da
tamamen kapilari kapatmayan acgiklamalar yapmasi, piyasada dogrudan c¢atisma ihtimalinin en azindan kisa
vadede bir miktar azaldigi algisini yaratti. ilk reaksiyon yine enerji tarafinda gérildi.

ABD ham petrolii 100 dolarin altina gerilerken, S&P 500 endeksi %1,1 ylikseldi. Uzun vadeli ABD tahvil faizlerinde
de geri cekilme yasandi. Son donemde piyasayi en fazla zorlayan basliklardan biri olan enerji kaynakli enflasyon
baskisinin bir miktar hafiflemesi, yatirimcilarin yeniden riskli varliklara dénmesini sagladi. Ozellikle son haftalarda
sert satis baskisi altinda kalan kiiglk 6lgekli ve daha spekdlatif hisselerde toparlanma istegi dikkat ¢ekiyor. Tahvil
piyasasinda da benzer bir nefeslenme var. 30 yillik ABD tahvil faizlerinin son yillarin zirvesinden geri ¢ekilmesi,
piyasanin en azindan kisa vadede daha kontrolll bir enflasyon senaryosunu fiyatlamaya basladigini goésteriyor.

Yine de piyasa rahatlamasinin kalici hale geldigini séylemek icin erken. Clnki ortada heniz sonuglanmis bir
anlasma yok ve Hiirmiiz tarafindaki fiili sikisma devam ediyor. iran’in denetim sahalarini daha gériiniir hale
getirmesi, enerji akisina iliskin hassasiyetin sirdigiini gosteriyor. Petrol fiyatlari geri ¢ekilmis olsa bile, tanker
trafigi ve arz akisi normale dénmeden piyasalarin tam anlamiyla rahatlamasi zor goriiniyor. Ozellikle son
donemde hizla eriyen kiresel petrol stoklari diisiintldiginde, enerji tarafindaki kirllganlk tamamen ortadan
kalkmis degil.

Petrol stoklarindaki erime hizlandi

Enerji piyasasinda dikkat ceken basliklardan biri de kiiresel petrol stoklarindaki hizl diislis oldu. Goldman Sachs’a
gore gorlinlir ham petrol ve petrol Urilini stoklari mayis ayinda giinliik 8,7 milyon varil gerileyerek rekor hizda
diists gosterdi. Bu rakam, savasin basladigi dénemdeki ortalama stok erimesinin yaklasik iki katina isaret ediyor.
Banka, HiirmUz tGzerinden gegen petrol ihracatinin normal seviyelerin yalnizca %5’i civarinda kaldigini belirtirken,
fiziksel piyasadaki sikismanin stirdigiini vurguluyor. Uluslararasi Enerji Ajansi da ticari stoklarin hizla azaldigina
dikkat ¢ekmisti. Bu tablo énemli ¢linkli petrolde son giinlerde goriilen geri ¢cekilmeye ragmen, arz tarafindaki
gercek sikismanin hala ¢6zilmedigini gosteriyor. Yani piyasalar diplomasi ihtimalini satin aliyor olabilir ancak
enerji akisindaki bozulma devam ettikce petrol tarafinda kalici bir normallesme simdilik zor gértintiyor.

Fed tutanaklari piyasayi yeniden faiz tartismasina gevirdi

Fed’in son toplantisina ait tutanaklar, piyasalarin beklediginden daha temkinli bir tona isaret etti. Yetkililerin
onemli bolim enerji fiyatlarindaki yikselisin ve jeopolitik kaynakh arz baskilarinin enflasyon lizerinde yeniden
yukari yonlii risk olusturabilecegini degerlendiriyor. Ozellikle petrol fiyatlarinda yasanan sert yiikselis sonrasi bazi
Uyelerin ek sikilasma ihtimalini tamamen dislamamasi dikkat cekti. Bu nedenle piyasada Fed’in faiz indirim
siirecinin 6telenebilecegi beklentisi yeniden giic kazandi. iran tarafindaki diplomasi mesajlari kisa vadede
rahatlama yaratsa da, Fed cephesinin enerji kaynakl enflasyon baskisina karsi hala olduk¢a temkinli oldugu
goriliyor. Bu da tahvil faizleri ve dolar tarafindaki oynakligin bir siire daha yiliksek kalabilecegine isaret ediyor.
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Nvidia bilangosu teknoloji istahini canli tuttu

Nvidia’nin agikladigl bilango, yapay zeka temasinin piyasalardaki ana hikayelerden biri olmaya devam ettigini
gosterdi. Sirketin geliri ceyrekte 46,88 milyar dolar ile 44,97 milyar dolarlik beklentiyi asarken, net kari 25,78
milyar dolara ylkseldi. Veri merkezi gelirlerindeki giiglii bliylime, yapay zeka yatirimlarinin hiz kesmedigini ortaya
koyuyor. Bu tablo 6nemli ¢clinkii enerji ve jeopolitik kaynakl baskinin arttigi donemlerde bile teknoloji tarafindaki
bilyiime hikayesi risk istahini tamamen ayakta tutabiliyor. Ozellikle ABD piyasalarinda son dénemde gériilen
toparlanmada, yatirimcilarin yeniden biyuk teknoloji hisselerine yénelmesinin 6nemli payi bulunuyor.

Altinda merkez bankasi talebi giiglii kaliyor

Jeopolitik gerilimler ve enerji fiyatlarindaki ylikselis kisa vadede faiz baskisini artirsa da, altina yonelik yapisal
talep glcli kalmaya devam ediyor. Diinya Altin Konseyi verilerine gére merkez bankalari 2026'nin ilk ceyreginde
toplam 244 ton altin alimi gergeklestirdi. Ozellikle rezerv gesitlendirme egiliminin hiz kazanmasi, giivenli liman
talebinin yalnizca kisa vadeli jeopolitik fiyatlamadan ibaret olmadigini gésteriyor. Goldman Sachs da ons altin
icin yil sonu beklentisini 5.400 dolar seviyesinde koruyor. Kisa vadede daha siki para politikasi beklentileri altin
Uzerinde baski yaratsa da, merkez bankalarinin ve uzun vadeli yatirimcilarin altini stratejik rezerv araci olarak
goérmeye devam ettigi anlasiliyor.

Erdogan-Trump goriismesinde enerji ve diplomasi hatti 6ne cikt

Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump arasinda gerceklesen gériismede iran gerilimi ve bélgesel istikrar
basliklari 6ne ¢iktl. Goriismede Ozellikle gatismanin blylimemesi ve diplomasi kanalinin korunmasina yénelik
mesajlarin verilmesi dikkat ¢ekti. Bu temas Tirkiye piyasalari agisindan da 6nemli. Clnk{ enerji fiyatlarinda
yasanacak kalici ylikselis, Turkiye'nin enerji ithalati ve enflasyon goriinim{ izerinde dogrudan baski yaratiyor.
Bu nedenle Ankara’nin tansiyonu diisirmeye yonelik diplomatik pozisyonu yalnizca siyasi degil, ekonomik agidan
da yakindan izleniyor. Ozellikle petrol fiyatlamasinin kirilgan kaldigi mevcut ortamda, bélgesel diplomasi trafigi
Turkiye varliklari acisindan da 6nemli basliklardan biri olmaya devam edecek.

Ozetle

Piyasalar su an diplomasi ihtimali ile enerji arzindaki gergek sikisma arasinda gidip geliyor. iran ile anlasmaya
yaklasilabilecegi mesajlari kisa vadede rahatlama yaratti ve petrol fiyatlarini asagi ¢ekti. Ancak Hiirmiz'deki fiili
aksama, hizla eriyen petrol stoklari ve Fed’in enerji kaynakl enflasyon baskisina karsi temkinli durusu, piyasanin
tamamen rahatlamasini engelliyor. Bu ylizden mevcut fiyatlama simdilik tam anlamiyla bir risk istahi rallisinden
cok, kontrollii bir nefeslenmeye benziyor. Oniimiizdeki giinlerde piyasalarin asil odag, diplomasi mesajlarindan
cok enerji akisinin gercekten normale déniip dénmeyecegi olacak.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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