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Gunun Piyasa Haritasi

Yurtici piyasalar gline oldukga sert bir siyasi glindemle basliyor. CHP kurultayina iliskin verilen mutlak butlan karari, yalnizca
siyasi tarafta degil finansal piyasalarda da ciddi bir sok etkisi yaratti. Kararla birlikte mevcut yonetimin tedbiren gérevden
uzaklastirilmasi ve eski yonetimin gorevi devralmasina hiikmedilmesi, piyasada siyasi belirsizligin yeniden ylikselmesine
neden oldu. Ozellikle son dénemde enflasyonla miicadele ve siki para politikasi etrafinda olusan dengeli fiyatlama zemini,
bu gelismeyle birlikte yerini daha sert bir risk algisina birakti. Piyasa su an kararin hukuki boyutundan g¢ok, bunun siyasi
tansiyonu ne kadar yiikseltecegine ve ekonomi yénetimi lizerindeki olasi etkilerine odaklanmig durumda.

Kararin ardindan siyasi cepheden gelen agiklamalar da siirecin kisa vadede kapanmayacagini gosterdi. Ozgiir Ozel, mahkeme
kararini tanimadiklarini, hukuki itiraz yollarinin kullanilacagini ve parti yonetiminin gorevinin basinda oldugunu sdyledi.
Olaganusti kurultay seceneginin de degerlendirildigini belirtti. MHP lideri Devlet Bahgeli ise kararin hukuki zeminde
degerlendirilmesi gerektigini ifade ederken, siyasi kurumlarin isleyisine saygi vurgusu yapti. Bu aciklamalar piyasada siyasi
haber akisinin bir stire daha yogun kalabilecegi beklentisini gliglendiriyor.

Fiyatlamalar ise oldukga sertti. BIST 100 endeksi diinki islemleri %6,05 distsle 13.163 puandan tamamlarken, satis
baskisinin merkezinde bankacilik hisseleri vardi. XBANK endeksindeki kayip %8,63’e ulasti. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi de
yeniden 260 baz puanin tzerine gikarak siyasi belirsizligin risk primi tarafinda hizl sekilde fiyatlandigini gésterdi. Piyasadaki
stres yalnizca endeks hareketleriyle sinirli kalmadi. Ozellikle sert satis sonrasi olusan teminat tamamlama c¢agrilari dikkat
cekti. Araci kurum verilerine gore borsada tarihin en yiuksek margin call seviyelerinden biri olusurken, bu durum satis
baskisinin yalnizca haber akisiyla degil, kaldiragh pozisyonlarin ¢oziilmesiyle de derinlestigine isaret ediyor. Kisa vadede
piyasalarin odaginda artik yalnizca siyasi stirecin nasil ilerleyecegi degil, bu stresin kur, tahvil faizleri ve yabanci yatirimci
davranisi tizerinde kalici bir hasar birakip birakmayacagi olacak.

Finansal istikrar Komitesi kritik giindemle toplaniyor

Yurtici piyasalarin sert satislarla sarsildigi glinde gozler ekonomi yonetimine gevrilmis durumda. Hazine ve Maliye Bakanligi
koordinasyonunda Finansal istikrar Komitesi’nin bugiin toplanacak olmasi, piyasadaki stresin yalnizca hisse senedi tarafinda
degil finansal sistem genelinde dikkatle izlendigini gdsteriyor. Ozellikle BIST'te yasanan sert diisiis sonrasi bankacilik
hisselerinde olusan kayiplar, CDS primindeki ylkselis ve tarihi seviyelere gikan margin call baskisi, toplantinin nemini
artirmis durumda. Piyasa su asamada ekonomi yonetiminden dogrudan yeni bir politika degisikligi beklemese de, verilecek
mesajlarin tonu oldukea kritik gériiliiyor. Ozellikle likidite kosullari, piyasa isleyisi ve finansal sistemde olusabilecek stres
alanlarina iliskin agiklamalar yakindan takip edilecek.

Bir diger 6énemli baslk ise yabanci yatirirmci algisi olacak. Son aylarda siki para politikasi ve rezerv gorinimiindeki
toparlanmayla birlikte Tirkiye varliklarina yeniden ilgi gdstermeye baslayan yabanci fonlar agisindan siyasi belirsizlik sonrasi
verilecek ilk kurumsal reaksiyon dikkatle izleniyor. Ozellikle bankacilik hisselerinde yasanan sert satis ve risk primindeki
yukselis, yatirimci algisinin ne kadar hizli bozulabilecegini gésterdi. Bu nedenle bugiin yapilacak toplanti yalnizca teknik bir
koordinasyon gortismesi olarak degil, piyasalara gliven verme agisindan da kritik bir esik olarak goriillyor.

iran goriismelerinde uranyum ve Hiirmiiz anlasmazhgi 6ne cikiyor

ABD ile iran arasinda devam eden miizakerelerde en kritik baslklarin uranyum zenginlestirme faaliyetleri ve Hiirmiiz Bogaz
cevresindeki enerji akisi oldugu belirtiliyor. Taraflar arasinda diplomasi trafigi siirse de, 6zellikle iran’in niikleer programinin
kapsami ve boélgedeki enerji gecis glivenligi konusunda ciddi géris ayriliklarinin devam ettigi goriiliyor. Bu baslk piyasalar
acisindan oldukca 6nemli ¢linkii son dénemde petrol fiyatlarinda yasanan sert hareketlerin merkezinde yalnizca savas
ihtimali degil, Hiirm{iz izerinden gecen enerji akisinin ne élclide normale dénebilecegi sorusu bulunuyor. Ozellikle tanker
trafigi ve petrol ihracatina iliskin belirsizlik stirdiikge, diplomatik agiklamalara ragmen enerji piyasasindaki kirilganhgin
tamamen ortadan kalkmasi zor gérindyor.
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Rubio’dan iran mesaiji

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio’nun iranile yiriitiilen miizakerelerde olumlu sinyaller bulundugunu sdylemesi, piyasalarin
yeniden diplomasi ihtimaline odaklanmasina neden oldu. Son glnlerde petrol fiyatlarinda yasanan sert hareketlerin
ardindan gelen bu agiklama, 6zellikle enerji piyasasinda tansiyonun daha fazla yikselmesini simdilik sinirlayan unsurlardan
biri olarak goriliyor. Ancak piyasa tarafinda temkinli durus korunuyor. Clinkii daha 6nce de benzer diplomatik mesajlar
verilmesine ragmen, sahadaki eneriji akisi ve Hirmiz gevresindeki fiili sikisma tam anlamiyla ¢6zlilmis degil. Bu nedenle
yatirnmcilar artik yalnizca agiklamalara degil, tanker trafigi ve arz tarafindaki normallesmenin gercekten gerceklesip
gerceklesmeyecegine bakiyor.

iran uranyum iddialarini reddetti

iran cephesinden gelen son agiklamalar, niikleer miizakerelerin hala oldukga hassas bir zeminde ilerledigini gésteriyor.
Tahran yonetimi, ylksek seviyede zenginlestirilmis uranyum faaliyetlerine iliskin ortaya atilan iddialari reddederken,
programin uluslararasi cerceve icinde strdarildigind savundu. Bu agiklama piyasalar agisindan énemli ¢link(i son dénemde
enerji fivatlamasinin merkezinde vyalnizca Hirmiiz ve petrol arzi degil, ayni zamanda iran ile yiritilen nikleer
miizakerelerin seyri de bulunuyor. Ozellikle ABD tarafinin diplomasi mesajlarini artirdigi bir dénemde, niikleer basliklarda
olusabilecek yeni bir gerilim enerji piyasasinda yeniden sert fiyat hareketlerini tetikleyebilir. Bu nedenle yatirimcilar artik
yalnizca siyasi agiklamalari degil, miizakere siirecinin teknik detaylarini da daha yakindan izliyor.

Warsh donemi Beyaz Saray’daki torenle bagliyor

Kevin Warsh’in Fed baskanligi icin dizenlenecek yemin téreninin Beyaz Saray’da yapilacak olmasi Washington’da para
politikasi ve siyasi etki tartismalarini yeniden glindeme tasidi. 1987’den bu yana ilk kez bir Fed bagkaninin yemin téreninin
Beyaz Saray’da gerceklestirilecek olmasi dikkat ¢cekerken, zamanlama da piyasalar agisindan oldukga hassas. Warsh, enerji
fiyatlarindaki oynakligin ve jeopolitik kaynakli enflasyon baskisinin yeniden yikseldigi bir donemde goéreve geliyor. Trump’in
uzun siredir faiz indirimi beklentisini agik sekilde dile getirmesi de, yeni donemde Fed’in bagimsizhigina iliskin tartismalarin
daha goriinir hale gelebilecegine isaret ediyor. Ozellikle son Fed tutanaklarinin daha temkinli ve sahin bir tona isaret
etmesinin ardindan, piyasalar artik yalnizca ekonomik verileri degil, Washington-Fed hattindaki siyasi mesajlari da daha
yakindan izlemeye basladi.

Ozetle

Piyasa bugiin iki farkh kirilganligi ayni anda fiyatliyor. iceride CHP karari sonrasi yiikselen siyasi belirsizlik ve sertlesen risk
algisi, yurtici varliklar Gizerinde ciddi baski yaratmis durumda. Disarida ise iran gériismelerine iliskin diplomasi mesajlari kisa
vadeli rahatlama lretse de, Hirmiz ve enerji akisi tarafindaki belirsizlik tam anlamiyla ¢6ziilmis degil. Bu nedenle hem
Tlrkiye piyasalarinda hem de kiresel tarafta volatilitenin yiksek kalmasi sasirtici olmayacaktir. Kisa vadede iceride ekonomi
ydnetiminden gelecek mesajlar, disarida ise iran miizakerelerinin seyri fiyatlamalarin ana yéniinii belirlemeye devam
edecek gibi goriinlyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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