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Gunun Piyasa Haritasi

Son birkag haftadir piyasalara yén veren en dnemli hikaye, ABD ile iran arasinda bir anlasmaya varilabilecegi ve bunun enerji
piyasasinda rahatlama saglayabilecegi beklentisiydi. Bu hafta ise bu beklenti yeni bir engelle karsilasti. iran basininin, israil'in
Libnan'a yonelik saldirilari nedeniyle Tahran'in Washington ile yiiriittigi mesaj alisverisini durdurdugunu duyurmasi,
diplomasi sirecine iligkin soru isaretlerini artirdi. Bir suredir fiyatlanan normallesme senaryosu yeniden sorgulanirken,
yatirimcilar da Ortadogu'dan gelen haber akisina daha hassas yaklasmaya basladi.

Bu gelisme eneriji piyasasinda hemen karsilik buldu. Petrol fiyatlari yeniden yiikselirken, piyasanin odak noktasi bir kez daha
Hirmiiz Bogazi ve bélgedeki enerji akisi oldu. iran ile ABD arasinda yiriitiilen temaslarin kesintiye ugramasi, son dénemde
glic kazanan anlasma beklentilerini zayiflatirken, enerji arzina iliskin risk algisini da artirdi. Buna karsin Trump'in
mizakerelerin askiya alinmasinin dogrudan askeri bir tirmanis anlamina gelmedigini sdylemesi, diplomasi masasinin
tamamen devrilmedigi yoninde bir mesaj verdi. Bu nedenle piyasalar su asamada ne tam anlamiyla iyimser ne de en kot
senaryoyu fiyatliyor. Belirsizligin yliksek seyrettigi bu ortamda piyasalarda dalgalanma hakim.

Oniimizdeki giinlerde yalnizca iran'dan gelecek haberler degil, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin aciklamalari da
yakindan takip edilecek. Clinki enerji fiyatlarinin seyri artik yalnizca emtia piyasasini degil, enflasyon beklentilerini, faiz
gorinimiania ve kiresel biyime tahminlerini de dogrudan etkiliyor. Bu nedenle Ortadogu kaynaklh her yeni haber,
piyasalarin yoni agisindan 6nem tasimaya devam edecek.

Trump’tan Hiirmiiz konusunda iyimser mesaj

ABD Baskani Donald Trump’in, Hirmiiz Bogazi’'na iliskin muzakerelerde hazirlanmakta olan mutabakat zaptinin gelecek
hafta sonuglanabilecegine isaret etmesi, bozulan beklentilerin ardindan piyasalara yeniden diplomasi sinyali verdi. Ozellikle
gorismelerin sertlestigi ve taraflar arasindaki mesafenin acildigi algisinin giiclendigi bir donemde gelen bu agiklama,
Washington’in masadan kalkmadigini ve enerji akisini dogrudan etkileyen baslklarda ilerleme arayisinin sirdigiini
gosteriyor. Hiirmiz tGzerinden gecen eneriji trafiginin kiiresel petrol arzi agisindan tasidigi 6nem distunuldiginde, olasi bir
mutabakat petrol fiyatlarinda son haftalarda olusan jeopolitik primin bir kisminin geri verilmesine yardimci olabilir. Ancak
piyasa su asamada acgiklamalardan g¢ok, gelecek hafta ortaya ¢ikabilecek somut adimlara odaklanmis durumda.

Goldman petrolde asagi yonlii senaryoyu da masada tutuyor

Son haftalarda piyasa daha ¢ok Hiirmiz kaynakh arz baskisi ve jeopolitik gelismeleri konussa da, Goldman Sachs petrol
tarafinda tek yonlii bir senaryoya odaklanmiyor. Bankaya gére iran ile yiiriitiilen gériismelerde ilerleme saglanmasi ve eneriji
akisina iliskin belirsizliklerin azalmasi halinde petrol fiyatlarinda anlamli bir geri c¢ekilme potansiyeli bulunuyor. Bu
degerlendirme, son dénemde yulkselen fiyatlarin énemli boéliminin fiziksel arz kaybindan cok jeopolitik primden
kaynaklandig1 gorisiine dayaniyor. Bu nedenle piyasalar bir yandan Hirmuz'deki gelismeleri izlerken, diger yandan
diplomasi masasindan gikabilecek olasi bir uzlasinin petrol fiyatlari Gzerindeki etkisini hesaplamaya ¢alisiyor.

Powell’dan Fed bagimsizligina giiclii vurgu

Jerome Powell, gbrev siresinin ardindan yaptigi en dikkat ¢ekici konusmalardan birinde Fed’in bagimsizligini dogrudan
savundu. Powell’a gére herhangi bir yonetimin politika anlasmazliklari nedeniyle Fed yetkililerini gérevden alabilmesinin
onlinlin agilmasl, yalnizca buglinkii para politikasi tartismalarini degil, onlarca yilda olusturulan kurumsal glivenilirligi de
riske atabilir. Bu mesajin zamanlamasi oldukga énemli. Clink Trump ydnetiminin Fed Gzerindeki etkisini artirmaya calistigi
yoniindeki tartismalar siirerken, Yiiksek Mahkeme’nin Fed Yonetim Kurulu Gyelerinin gorev givencesine iliskin kritik bir
karar vermesi bekleniyor. Piyasalar acgisindan konu yalnizca bir kurum tartismasi degil. Fed’in bagimsizligina yonelik soru
isaretleri arttikca, uzun vadeli enflasyon beklentileri, tahvil faizleri ve dolar fiyatlamalari da etkilenebilir. Bunu gectigimiz yil
sikca gérmuistik.
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Aclik sinir1 tarihi esigi asti

TURK-IS'in mayis ayi arastirmasina gére dért kisilik bir ailenin aclik siniri 35 bin TL seviyesini asarak yeni bir rekor kirdi. Bu
veri yalnizca hanehalki bitgeleri agisindan degil, enflasyon goriinimi ve ucret politikalari agisindan da dnemli bir sinyal
veriyor. Ozellikle son dénemde gida fiyatlarinda gériilen yiiksek seyir, giinliik yasam maliyetleri {izerindeki baskinin
sirdGgina gosteriyor. Piyasalar acgisindan bakildiginda ise bu tir veriler ticret artisi talepleri, i¢ talebin seyri ve enflasyon
beklentileri agisindan yakindan takip ediliyor. Yilin ikinci yarisina yaklasilirken cret politikalarina iliskin tartismalarin
yeniden giindeme gelmesi, enflasyonla miicadele siirecinin ne kadar zorlu ilerledigini hatirlatiyor.

Ozetle

Son haftalarda piyasanin satin aldigi temel hikaye, ABD ile iran arasinda bir anlasmaya varilabilecegi ve bunun eneriji
piyasasinda rahatlama saglayabilecegi beklentisiydi. Ancak iran’in israil’in Lilbnan’a yonelik saldirilari sonrasinda ABD ile
ylrattigu mesajlasmayl durdurdugunu agiklamasi, bu iyimserlige onemli bir darbe vurdu. Petrol fiyatlari yeniden
yukselirken, Trump’in Hirmiz konusunda verdigi olumlu mesajlar diplomasinin tamamen sona ermedigini gosteriyor.
Oniimiizdeki giinlerde piyasalarin odaginda yalnizca Ortadogu’dan gelecek haberler degil, eneriji fiyatlarinin enflasyon ve
merkez bankasi beklentileri Gizerindeki etkisi de olacak. iran gériismelerinin seyri, kiiresel fiyatlamalarin yéniinii belirleyen
en 6nemli basliklardan biri olmaya devam ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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