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Gunun Piyasa Haritasi

Piyasalar son birkac haftadir ABD ile iran arasinda diplomatik zeminin tamamen ortadan kalkmadigi bir senaryoyu
fiyatliyordu. Hatta ABD Baskani Donald Trump'in Hirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina iliskin mutabakat zaptinin kisa siire
icinde sonuclanabilecegini séylemesi, enerji piyasasinda temkinli de olsa bir rahatlama yaratmisti. Petrol fiyatlarinda
gorilen geri gekilmenin ve risk istahindaki toparlanmanin arkasinda da buyuk Olg¢lide bu beklenti vardi. Ancak Basra
Korfezi'nden gelen son haber akisi, taraflar arasindaki dengenin sanildigindan daha kirilgan oldugunu gosterdi ve
yatirimcilarin dikkatini yeniden Ortadogu'ya, enerji arzina ve petrol fiyatlarina gevirdi.

ABD ile iran arasinda son aylarin en sert karsilikli hamlelerinden biri yasandi. ABD'nin yaptirim listesinde bulunan ve iran
petrolii tasidig iddia edilen bir tankere miidahalesinin ardindan taraflar karsilikl saldirilar diizenledi, iran ise Kuveyt ve
Bahreyn'deki ABD Uslerine balistik flize firlatti. Buna ragmen ne Washington'dan ne de Tahran'dan ateskesi tamamen sona
erdirecek bir mesaj gelmis degil. ABD Merkez Komutanhgl ateskesin yurirlikte oldugunu vurgulamayi sdrdirirken,
sahadaki gerilim ile diplomasi trafiginin ayni anda devam etmesi piyasalarin tam &lgekli bir savag senaryosuna yénelmesini
engelliyor. Buglin enerji piyasasinin verdigi mesaj da buna isaret ediyor. Gerilim ylksek seyrediyor ancak taraflarin koprileri
tamamen atmaya niyetli olmadigi dustnullyor.

Bu nedenle yatirimcilar yalnizca askeri gelismeleri degil, diplomatik temaslari da en az petrol arzi kadar yakindan izliyor.
Clinkt son donemde petrol fiyatlarini belirleyen unsur ¢atismanin kendisinden ¢ok, catismanin nereye evrilecegine iliskin
beklentiler oldu. Eger taraflar diplomasi kanalini agik tutmayi basarirsa petrol tizerinde son haftalarda olusan jeopolitik
primin bir bolimu geri verilebilir. Aksi senaryoda ise yiikselen enerji maliyetleri yalnizca petrol piyasasini degil, enflasyon
beklentilerini, merkez bankalarinin faiz gériinimiina ve kiresel biiylime tahminlerini de yeniden sekillendirebilir.

ABD'den yeni giimriik vergisi hamlesi

Trump yonetiminin gindeme getirdigi yeni tarife plani, yalnizca ticaret politikasi agisindan degil kiiresel blyiime gériinimu
acisindan da 6nemli. Washington bu adimi, ABD'li Ureticileri korumak, dis ticaret agigini azaltmak ve bazi tlkelerin haksiz
rekabet yarattigini diislindiigt uygulamalara karsi baski olusturmak amaciyla savunuyor. Taslak plana gore tarifeler en az
%10 olacak, bazi tlkelerde ise %12,5'e kadar gikabilecek. Cin, Avrupa Birligi ve Japonya'nin yani sira Turkiye'nin de listede
yer almasi konuyu bizim agimizdan daha énemli hale getiriyor. Ozellikle hangi iiriin gruplarinin etkilenecegi ve ticaret
ortaklarindan gelecek olasi karsi adimlar 6niimiizdeki donemde yakindan takip edilecek. Kiiresel ticarette korumaciligin
yeniden glic kazanmasi ise buylime goriinim agisindan yeni bir risk basligi olusturuyor.

ABD'de benzin fiyatlari savasin maliyetini yansitiyor

Ortadogu'da yiikselen gerilimin etkileri artik yalnizca petrol piyasasinda degil, dogrudan tiiketici tarafinda da hissedilmeye
basladi. ABD'de benzin fiyatlarinin yillik bazda %42'nin (zerinde artmasi, enerji maliyetlerindeki ylikselisin hanehalki
bltgelerine yansimaya basladigini gosteriyor. Bu durum Fed agisindan da onemli ¢link(i enerji maliyetleri ulastirmadan
Uretime kadar genis bir maliyet zinciri lizerinden ekonomiye yayiliyor ve enflasyondaki diistis stirecini yavaslatabiliyor. Petrol
fiyatlarinin yiiksek kalmasi halinde piyasa, Fed'in faiz indirimleri konusunda daha temkinli davranabilecegi bir senaryoyu
yeniden fiyatlamaya baslayabilir.

Wall Street'te rehavet uyarilari artiyor

Wall Street cephesinde son dénemde yikselen risk istahina yonelik uyarilar dikkat cekiyor. Dinyanin en buyik
bankalarindan birinin CEO'su, piyasalarda gorilen iyimserligin beklenmedik bir haber akisiyla ¢ok hizli sekilde tersine
donebilecegini belirtti. Ozellikle yatirimcilarin jeopolitik riskleri, ticaret savaslarini ve yiiksek degerlemeleri yeterince
fiyatlamadigi goriist 6ne ¢ikiyor. ABD endeksleri tarihi zirvelere yakin islem goériirken volatilitenin gérece diistk seyretmesi
de bu gorisl destekliyor. Piyasa su an blylme hikayesine odaklanmis durumda. Ancak olumsuz bir haber akisinda
fiyatlamalarin ne kadar hizli degisebilecegi de g6z ardi edilmemeli.
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EBRD Tirkiye biiyiime tahminlerini asagi gekti

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), Tiirkiye icin 2026 biiylime tahminini %4'ten %3,5'e, 2027 biiylime tahminini ise
%4,5'ten %4'e duslirdu. Revizyonun arkasinda ylkselen enerji maliyetleri, kalici enflasyon baskilari ve Ortadogu kaynakli
jeopolitik riskler bulunuyor. Bu degerlendirme dnemli ¢linkii son dénemde biylime tarafindaki yavaslamanin yalnizca siki
para politikasindan kaynaklanmadigini gosteriyor. Dis talep goérinimi, enerji maliyetleri ve bolgesel gelismeler de
ekonomik aktivite Gizerinde giderek daha fazla etkili olmaya basliyor. Bu da 6niimiizdeki donemde ekonomi yénetiminin
yalnizca enflasyonla degil, biylime tarafindaki risklerle de daha fazla ilgilenmek zorunda kalabilecegine isaret ediyor.

Ozetle

Kirresel piyasalar yeniden Ortadogu kaynakl haber akisinin etkisi altinda. ABD ile iran arasindaki gerilim petrol fiyatlarini
yukari iterken, taraflarin diplomasi kapisini tamamen kapatmamasi piyasalardaki stresin simdilik kontrol altinda kalmasini
saglyor. Diger tarafta Trump yonetiminin yeni tarife plani kiiresel ticaret ve bliyime goérinimine iliskin soru isaretlerini
artirirken, yikselen enerji maliyetleri ABD'de enflasyon gérinimini yeniden zorlastiriyor. Yurticinde ise EBRD'nin bliylime
tahminlerindeki asagi yonli revizyon, ekonomik aktiviteye iliskin daha temkinli bir tabloya isaret ediyor. Oniimiizdeki
gunlerde piyasalarin odaginda Ortadogu'daki gelismeler, petrol fiyatlarinin seyri ve bunlarin kiiresel bliylime ile merkez
bankalarinin faiz beklentileri Gizerindeki etkisi olacak.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatinim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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