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Gunun Piyasa Haritasi

Bu sabahin hikayesi yine Orta Dogu'da sekilleniyor. ABD arabuluculugunda gergeklestirilen 4. tur dogrudan gorismelerin
ardindan israil ile Libnan, ateskesin uygulanmasi konusunda mutabik kaldi; ateskes Hizbullah saldirilarinin tamamen
durdurulmasina ve Hizbullah unsurlarinin israil siniri ile Litani Nehri arasindaki bélgeden tahliye edilmesine baglandi. Birkag
saat arayla Trump, Oval Ofis'ten iran'la siirdiiriilen nikleer miizakerelerin ¢ok ¢ok iyi gittigini ve bu hafta sonu anlasma
saglanabilecegini agiklarken kritik bir ayrinti da ekledi: anlagma imzalanir imzalanmaz Hirmuiz Bogazi derhal agilacak.

iki gelismenin enerji piyasalari Gizerindeki agirhg esit degil. israil-Liibnan hattindaki ateskes kisa vadeli risk priminin bir
bolimina eritir; ancak asil belirleyici olan Hiirm{iz meselesi. Bogaz kapandigindan bu yana kiresel petrol arzinin giivenlik
tamponu daraldi, stoklar hizla eridi. Trump'in "anlasma olur olmaz bogaz acilir" mesaji bu nedenle salt jeopolitik bir sinyal
degil, petrol arzi Gizerindeki yapisal baskinin kalkma potansiyelinin habercisi.

Gergek su ki tablo tek yonlu bir fiyatlamaya izin vermiyor. Haftanin ilk Gg islem giiniinde yaklasik %10 yikselen petrol,
ateskes haberinin ardindan dalgalanmaya girdi ve yikselis serisini sonlandirdi. Ateskesin kisa vadeli baskiy hafifletebilecegi
fakat Hirmuz teknik olarak kapah kaldigi siirece yilin son g¢eyreginde ciddi ylikselislerin masada kalmaya devam edecegi
uyarilari yapiliyor ki bu uyarilar da mevcut durumda son derece hakli. Sinyaller kendi icinde de c¢elisiyor: Trump
miizakerelerin harika gittigini ifade ederken iran Disisleri Bakani ayni siire¢ icin somut bir ilerleme saglanamadig
aciklamasini yapti. Yatirimcilar tam da bu belirsizlikle bas basa... Oniimiizdeki 48-72 saatte bu iki anlatidan hangisinin
dogrulandig, petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin yoniini belirleyecek.

Savas Yetkileri Tasarisi Temsilciler Meclisi'nden Gegti

ABD Temsilciler Meclisi, Trump y6netiminin iran operasyonlarinin sona ermesini éngéren savas yetkileri tasarisini 215'e
karsi 208 oyla kabul etti. Cumhuriyetciler cogunlukta olmasina karsin partiden dort isim, Thomas Massie, Brian Fitzpatrick,
Tom Barret ve Warren Davidson, Demokratlarla ayni safta oy kullandi. Senato'da da benzer bir tasari glindem oylamasini
gecmisti; her iki kanaldan gecmesi halinde tasari Trump'in masasina gidecek, ancak veto kesin goziiyle bakiliyor. Piyasalar
agisindan asil anlam bu oylamanin varliginda: Cumhuriyetgi partinin kendi iginde bile orgiitli bir itirazin sekillenmesi,
Trump'in sabahki "hafta sonu anlagsma" sdyleminin neden bu kadar giglu ¢iktigini agikliyor.

Fed Bej Kitap: Enerji Enflasyonu Yayiliyor

Fed'in Bej Kitap raporu ¢arsamba glinii yayimlandi. 27 Mayis'a kadar derlenen verilere gére ABD'nin biliyiik bolimiinde
ekonomik faaliyet hafif ila orta diizeyde artarken istihdamda neredeyse hig degisiklik olmadi. Enflasyon ise bir dnceki rapora
gore daha yiksek seyretti; bolgeler temel itici glic olarak Orta Dogu savasiyla baglantili enerji maliyetlerini gosterdi. Bu
baskinin nakliye, ambalaj, gida ve glibre sektorlerine yansimasi, enflasyonun giderek daha genis bir tabana yayildigina isaret
ediyor.

Piyasalar 16-17 Haziran toplantisinda faiz degisikligi beklemiyor; bununla birlikte vadeli islem kontratlarinda gelecek yilin
Mart ayina kadar ¢eyrek puanlik bir artis tamamen fiyatlanmis durumda. Bu toplanti ayni zamanda yeni Fed Baskani Kevin
Warsh'in géreve basladiktan sonra yonetecegi ilk politika oturumu olacak; bu detay toplantinin piyasalar i¢in tasidigi agirh g
ayrica artiriyor.

Bessent: "Enflasyon Gegici"

Hazine Bakani Scott Bessent, Senato Finans Komitesi'nde iran savasiyla tetiklenen enflasyon artisinin "kisa vadeli bir
dalgalanmadan ibaret olacagini" savundu. Harcamalar kisilip ekonomi biyutiliirse borcun GSYH'ye oraninin Trump donemi
sonuna kadar %3 dlzeylerine inecegini dngdrerek savasin somut yikini de tabloya koydu: savas sonrasinda ortalama
Amerikan hanesi benzine ayda 200 dolar daha fazla 6dilyor. Piyasalar agisindan "gecici" soylemi ciddi bir inandiricihk
sinaviyla karsi karsiya; Bej Kitap ayni giin enflasyonun giderek daha genis sektorlere sizdigini teyit etti. Soylemin ikna edici
bulunup bulunmamasi, Warsh'in ilk FOMC toplantisindaki durusuyla birlikte degerlendirilecek.
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Warsh Etkisi: Doviz ve Carry Trade'e Uyari

Morgan Stanley stratejistleri, 16-17 Haziran FOMC toplantisinin ddviz piyasalari igin kritik bir kirllma noktasi olabilecegini
ongordu. Gerekge su: yil boyunca petrol yiksek, tahviller diisiik seyrederken dolar neredeyse yatay kaldi ve bu duraganlik
carry trade'in cazibesini artirdi. Stratejistlere gére Warsh yénetimindeki ilk toplanti bu dengeyi bozabilir; euro, yen ile
Avustralya ve Yeni Zelanda dolari iki yillik ABD Hazine tahvil getirilerine duyarliliklari nedeniyle olasi slrprizden en fazla
etkilenme riski altinda.

UniCredit bu tabloyu kurumsal bir ¢erceveye tasidi. Stratejistlere gore asil risk tek bir toplantinin sonucu degil; Warsh
yonetiminde Fed daha az kararli ve tahmin edilebilir, karar alma siireci daha az seffaf ve resmi muhalefete daha yatkin
olacak. Piyasanin aliskin oldugu merkez bankasi 6ngorilebilirligi yapisal olarak zayifliyor.

Varlik Barisi Resmi Gazete'de

7582 sayili Kanun, 4 Haziran 2026 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girdi. Yurt disindaki para, altin, déviz ve
sermaye piyasasl araglarinin 31 Temmuz 2027've kadar banka ya da araci kurumlara bildirilmesini mimkiin kilan
diizenlemeyle bildirilen varliklar tizerinden %5 vergi alinacak. Belirli vadeli hesaplara, devlet i¢ borglanma senetlerine, kira
sertifikalarina veya girisim sermayesi yatirim fonlarina yonlendirilmesi taahhiit edilmesi halinde bu oran taahhit siiresine
gore %0 ile %4 arasina iniyor.

Uzun vadeli tesvik boyutu daha kapsamli. Son Ug¢ takvim yilinda Turkiye'de ikamet ve vergi miikellefiyeti bulunmayanlarin
yurt disi kazanclari 20 yil boyunca gelir vergisinden istisna tutulacak; Gretim faaliyetleri icin kurumlar vergisi orani %12,5'e
cekildi. Nitelikli hizmet merkezlerinin yurt disi kazanglarinin %95'i, IFM ve bazi endiistri bélgelerinde ise %100'i kurum
kazancindan indirilebilecek. Kanun bituniyle degerlendirildiginde, yurt digindaki Tirk yatirimcilar Tirkiye'ye cekmeye ve
nitelikli sermayeyi yurt iginde tutmaya yonelik kapsamli bir tesvik paketi niteligi tasiyor.

Ozetle

Guniin tablosu birbirini besleyen birkac kritik eksenin kesisiminde sekilleniyor. Orta Dogu'da israil-Liibnan ateskesi ve
Trump'in ABD-iran miizakerelerindeki iyimser sdylemi jeopolitik risk primini geriletirken iran tarafindan gelen "somut
ilerleme yok" mesaji belirsizligi canli tutmaya devam ediyor. Fed Bej Kitap enflasyonun yayildigini teyit etti; Hazine'nin
"gecici" soylemi bu tablo karsisinda ciddi bir inandiricilik sinaviyla karsi karsiya. Warsh'in ilk FOMC toplantisi doviz ve faiz
piyasalari icin yapisal bir volatilite riski barindiriyor. Tiirkiye tarafinda varlk barisinin bugiin yirirlige girmesi net bir politika
sinyali. Yakin vadedeki iki doniim noktasi belli: hafta sonu ABD-iran miizakerelerinin sonucu ve 16-17 Haziran FOMC
toplantisi.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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