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Gunun Piyasa Haritasi

Sabah saatlerinde Orta Dogu giindem tablosu hizla degisti. Trump, miizakerelerin son asamada oldugunu ve iran dini lideri
Micteba Hamaney ile dogrudan goriismeye hazir oldugunu ortaya koydu. Birkag saat sonra Hizbullah, ABD'nin aracilik ettigi
ateskes sartlarini, Libnan'daki varliklarinin savasin sona erdirilmesiyle iliskilendirilmesi gerekcesiyle gecersiz ilan etti.
Arkasindan iran Disisleri Bakani Erakgi, gériismelerde somut bir ilerleme saglanamadigini agikladi. Lilbnan'da ise israil
saldirilari stird(; Lubnan Saglk Bakanligi verilerine gore son saldirilarda en az sekiz kisi hayatini kaybetti.

Bu tikanikligin yapisal bir agiklamasi var. iran, herhangi bir anlagma icin Israil'in Liibnan operasyonlarini sona erdirmesini
sart kosuyor; Israil ise bunu kabul etmiyor. Bu geliski ¢cdziime kavusmadan miizakere masasini kalici kilmak giic. Ote yandan
petrol fiyatlari bu gelismeleri simdilik sakin karsiladi; piyasa, gérismelerdeki tikanmayi taraflarin masadan kalktigina isaret
eden bir doniim noktasi olarak hentiz okumuyor.

Sahadaki tablo ise diplomatik konusmalarin ¢ok gerisinde. Gegen hafta ABD'nin iran'a giden bir petrol tankerine saldirmasi,
iran'in Kuveyt ve Bahreyn'e fiize ve insansiz hava araglariyla karsilik vermesiyle bélgede haftalardir gériilen en siddetli
catisma dalgasi yasandi; Kuveyt'in ana havalimaninda bir kisi hayatini kaybetti, onlarca kisi yaralandi. iran Disisleri Bakani
Erakgi, Hirmiiz Bogazi (zerindeki nihai kararin yalnizca iran ve Umman arasinda verilecegini yinelerken ABD Disisleri
Bakanligi iran, Irak, Liibnan, Suriye, Gazze ve Yemen igin en (st diizey Seviye 4 seyahat uyarisini siirdiiriiyor. Sahadaki
fotograf degismedi; piyasalarin bu sabah en ¢ok miicadele ettigi sey de bu geliski.

Trump: iran Dosyasinin Ardindan Kiiba Giindeme Geldi

Trump, Oval Ofis'teki agiklamalarinda Kiiba yénetiminin neredeyse tamamen ¢dkmiis oldugunu éne siirerek iran dosyasini
kapattiktan sonra Kiba ile ilgileneceklerini ortaya koydu; Kubalilarin kendilerinden yardim istedigini ileri sirdii ve Kiiba
Devlet Baskani Diaz-Canel'e yonelik yaptirimlarin ise yarayacagini da vurguladi. Dogrudan piyasa fiyatlamasini tasiyacak bir
haber degil; ancak Trump'in Kiiba'yi giindemine alabilmek igin 6nce iran dosyasini kapatmasi gerektigini agikca ortaya
koymasi dikkat ¢ekici. ABD cephesinde de miizakereler (izerinde bir tamamlanma baskisi bulundugu bu agidan okunabilir.

Fed'de Faiz Artisi Se¢enegi Masaya Tasindi

Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, Oklahoma'daki bir ekonomi forumunda Fed'in 6nilindeki iki secenegi agik¢a ortaya
koydu: sabirli bir bekleyis siirdlirmek ya da yillardir hedefin Gzerinde seyreden enflasyonu kontrol altina almak icgin faiz
artisina gitmek. Schmid, enflasyonun biylk olasilikla %3,5 seviyelerine ylkseldigini ngdrerek bu artisin gegici mi kalict mi
oldugunun belirleyici olacagini vurguladi; bir ya da iki ceyrek puanlik artis seceneginin de glindemde olduguna isaret etti.
Bu agiklama yalnizca kisisel bir degerlendirme olarak okunamaz; 16-17 Haziran FOMC toplantisi 6ncesinde ve yeni Baskan
Warsh'in yonetecegi ilk toplanti arifesinde gelmesi mesajin agirligini artirlyor. Son donemde piyasalarin faiz indirimi
senaryosu Uzerine kurdugu denkleme karsi Fed icinden gelen artis sinyali, tahvil ve hisse senedi tarafinda dikkatle izlenmeli.

Zelenskiy'den Putin'e Barig Cagrisi, Trump'tan Destek

Zelenskiy, Putin'e hitaben yayimladigi agik mektupta mevcut cephe hattini diplomatik slirecin baslangi¢ noktasi olarak kabul
etmeye hazir olduklarini ve miizakereler boyunca tam ateskes uygulanabilecegini ortaya koydu; savasl sona erdirme
kararinin Putin'in elinde oldugunu da dogrudan vurguladi. Zelenskiy ayrica Rus ordusunun yalnizca Mayis ayinda 30 binden
fazla kayip verdigini 6ne siirdi. Trump bu adimi olumlu karsilayarak iki liderin bir araya gelmesinin iyi olacagini belirtirken
her iki tarafin da anlagsmak icin tavizler vermesi gerektigini ekledi; tavizlerin igerigine iliskin herhangi bir ayrinti paylagsmaktan
ise kacindi. Rusya cephesinden resmi bir yanit henliz gelmedi. Piyasalara anlik bir etki yaratmiyor olmakla birlikte,
Ukrayna'daki ¢atismanin Avrupa enerji glivenligi ve savunma harcamalari izerindeki agirhig1 gbz 6niinde tutuldugunda bu
slire¢ orta vadeli kritik bir degisken olmayi stirdiirlyor.
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Yapay Zeka Hisselerinde Broadcom Kaynakli Satig

Broadcom'un beklentilerin altinda kalan satig tahminleri, yapay zeka sektériinde aylardir siiren iyimserligi hizla sarsti.
Broadcom hissesi Persembe glinii Ocak 2025'ten bu yana en sert tek giinlik kaybini yasayarak %13 geriledi; bu disis
sektorun kritik gostergesi olan Philadelphia Semiconductor endeksini %2,2 asagi cekti. Ancak tablo genel bir borsa satisi
olarak gelismedi; S&P 500'deki yaklasik 360 sirket ayni glinii yikselisle kapatirken Dow Jones sanayi endeksi tim zamanlarin
en yliksek seviyesine ulasti. Asya'daki yansima daha sertti: Gliney Kore KOSPI %4,7 gerilerken gip Ureticisi SK Hynix %8 deger
kaybetti; Kore wonu 2009'dan bu yana en disik seviyesine indi. Nasdaq 100 vadeli islem sézlesmeleri %0,9 dislsle tglinci
ardisik gerilemesine isaret ediyor. Tek bir sirketin beklenti agiginin sektérde bu 6lglde satis tetiklemesi, yapay zeka rallisinin
altindaki zeminin ne denli kirilgan oldugunu bir kez daha ortaya koydu.

Fitch Tiirkiye Tahminlerini Giincelledi

Fitch Ratings, Tlrkiye icin 2026 yil sonu enflasyon tahminini %25'ten %29,5'e yiikseltti; para politikasinin bu yil siki kalmaya
devam edecegini dngoren kurulus, TCMB politika faizinin 2026 sonunda %35 seviyesinde olacagini, ardindan 2027'de
%24,5'e ve 2028'de %22'ye gerileyecegini tahmin ediyor. Kur tarafinda dolar/TL'nin yil sonlarinda sirasiyla 51, 59 ve 67
seviyelerini gormesi bekleniyor. Buyime tahminleri ise Mart ayindaki glincellemelere kiyasla yukari revize edildi; 2026 igin
%2,6'dan %2,8'e, 2027 igin %3,5'ten %4,4'e cikarildi. Blylime beklentileri iyilesirken enflasyon da ayni anda yukari gekildi;
bu kombinasyon para politikasinda hareket alaninin bu yil son derece sinirli kalacagini ve TCMB'nin faiz indirim déngusiinu
baslatmak icin sabretmek zorunda oldugunu teyit ediyor.

TUiK Mayis Enflasyon Verisi Bugiin Agiklaniyor

TUIK, Mayis ayi enflasyon verilerini bugiin saat 10:00'da kamuoyuyla paylasacak. Bloomberg anketinin medyan beklentisi
yillik %32,50 ve aylik %1,60 TUFE artisi ydniinde; cekirdek enflasyon igin yillik beklenti ise %30,00 seviyesinde. Nisan ayinda
TUFE yillik %32,37, aylik %4,18 olarak gerceklesmisti; aylik bazda Mayis'ta belirgin bir yavaslama bekleniyor. ITO'nun éncii
istanbul verisi de bu yénde sinyal vermisti: yillik enflasyon %36,83'ten %36,77'ye inerken aylik enflasyon %3,74'ten %1,53'e
geriledi.

Beklentiler aylk bazda yavaslamaya isaret etse de tablo yukari yonli risklerden bagimsiz degil. Orta Dogu'daki gerilimin
enerji maliyetleri Gizerindeki baskisi ve yilbasindan bu yana dolar karsisinda %6,5 deger kaybeden lira bu risklerin basinda
geliyor. TCMB'nin su an haftalik repo faizi %37, gecelik bor¢ verme faizi %40 seviyesinde; 300 baz puanlik bu faiz koridoru,
olasi bir sikilasmada ilk devreye girebilecek arag olarak éne ¢ikiyor. TCMB Baskani Fatih Karahan'in saat 10:30'da istanbul
Finans Merkezi'nde yapacagi konusma da giiniin takip edilecek gelismeleri arasinda yer aliyor.

Ozetle

Guniin ana hikayesi Orta Dogu'da sekillendi. Trump'in iyimser sdylemi ile Hizbullah'in ateskes reddi ve iran'in gériismeler
durdu teyidi ayni sabah piyasaya diist; tablonun geliskili yapisi, petroliin sakin seyrinde de karsilik buluyor. Fed cephesinde
Kansas City Fed Baskani Schmid'in faiz artisi secenegini agikga masaya tasimasi, 16-17 Haziran FOMC toplantisi 6ncesinde
faiz beklentilerinin yeniden fiyatlanmasi agisindan en kritik sinyal oldu. Kiiresel hisse senetlerinde Broadcom kaynakli yapay
zeka satisi teknoloji endekslerini baskilarken Dow Jones tiim zamanlarin zirvesini gord; bu tablo sektorel konsantrasyonun
tasidigi kirllganhigi bir kez daha glindeme tasidi. Tiirkiye 6zelinde Fitch'in enflasyon tahminini %29,5'e ylkseltmesi ve bugiin
saat 10:00'daki TUIK agiklamasi giindemin odaginda; TCMB Baskani Karahan'in 10:30'daki konusmasi da yakindan izlenecek.
Oniimiizdeki giinlerde piyasalarin agirlikl olarak odaklanacagi iki baslik belli: ABD-iran miizakerelerindeki son durum ve 16-
17 Haziran FOMC toplantisi.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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