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Gunun Piyasa Haritasi

Gegen hafta kiiresel piyasalar icin birbirinden farkh G¢ dinamik ayni anda etkin oldu. Orta Dogu'da ABD-iran
miizakerelerinin somut ilerleme kaydedememesi ve Hizbullah'in ateskes teklifini reddetmesi jeopolitik gerilimi taze
tuttu. Teknoloji cephesinde Broadcom'un agikladigi satis projeksiyonunun beklentilerin altinda kalmasi, aylardir
endeksleri yukari tasiyan yapay zeka coskusuna ciddi bir soru isareti koydu. Asil sirprizi istihdam tarafi getirdi:
Mayis'ta ABD'de 172 bin kisilik tarim disi istihdam artisi piyasa beklentilerinin belirgin tGzerinde gelirken Mart ve
Nisan verileri de yukari yonli revize edildi. Bu tglinin bir arada sekillendirdigi tablo, altinin ons basina 4.329 dolara
gerileyerek yilbasindan bu yana biriktirdigi degerin tamamini silmesiyle, ABD 10 yillik tahvil faizinin 8 baz puan artisla
%4,52'ye ulasmasiyla ve Nasdaq'in haftalik %4,68 deger kaybiyla noktalandi.

Bu haftanin glindemini sekillendiren temel soru su: gigli istihdam ve enflasyon baskisinin siirdiigli bu ortamda
merkez bankalar ne yapacak? Yanit bu hafta bir dlglide netlesecek. Avrupa Merkez Bankasi Persembe giinii iran
savasinin baslangicindan bu yana faiz artiran ilk blylik merkez bankasi konumuna ge¢cmeye hazirlaniyor; 25 baz
puanlk artis piyasada yerlesmis bir beklenti. TCMB de ayni glin politika faizini acgiklayacak. Carsamba giinkii ABD
TUFE verisi ise 16-17 Haziran'daki FOMC toplantisina girilmeden 8nceki son kritik veri niteligi tasiyor.

Bu tabloya bir de tarihin en biyilk halka arzi ekleniyor. SpaceX, 12 Haziran'da Nasdaq'a kote olmayi ve 75 milyar
dolar fon toplamayi hedefliyor; ulasmayi 6ngoérdigi 1,75 trilyon dolarlik piyasa degeriyle bu tarihin en biyilk halka
arzi olacak. OpenAl ve Anthropic'in ayni siireci yakindan izledigi diisiiniildigiinde bu hafta, teknoloji sirketleri igin
yeni bir fiyatlama referansinin olusmaya basladigi donem olarak da okunabilir. Enerji tarafinda OPEC+'In Temmuz
Gretim kotasini ginde yaklasik 188.000 varil artirmasi beklenirken IEA, yaz talebinin zirveye ulasacagi dénem
oncesinde kiresel stoklarin kritik seviyelere gerileyebilecegi uyarisini koruyor.

iran-israil Hattinda Catisma Tirmandi

Hafta sonu bélgede gerilim yeni bir boyut kazandi. israil'in Cumartesi giinii Beyrut'un Dahiye semtine diizenledigi
hava saldirisinda 2 kisi hayatini kaybetti, 11 kisi yaralandi. iran bu saldiriyi yanitsiz birakmayarak israil'e fiize saldirisi
baslatti; tlkenin kuzeyinde pek ¢ok bolgede sirenler ¢alarken hava savunma sistemleri devreye girdi. Birka¢ saat
icinde Israil ordusu da iran'in cesitli bélgelerine saldir diizenledigini duyurdu. iran Silahli Kuvvetleri bu gelismeler
lizerine net bir uyari yapti: Libnan operasyonlarinin genisletilmesi ya da iran'a yonelik adimlarin siirmesi halinde
yanitin ¢ok daha agir bicimde gelecegini agikladi. iran'in saldirisinin hemen ardindan Netanyahu ile Trump'in
telefonda goristigi bildirildi. Piyasalarin tepkisi gecikmedi: Brent petrol varil basina %3,5 yikselerek 96 dolarin
Gzerini gordu, WTI %3,3 artisla 93,54 dolara ¢ikti. Asya borsalarinda risk istahi hizla bozuldu; Nikkei %3,7, KOSPI %4,5
deger kaybetti, Avrupa vadeli islemlerinde Stoxx 50 %0,8 geriledi.

Trump Her iki Tarafa Es Zamanl Mesaj Verdi

Trump, fiize alisverisinin hemen ardindan her iki tarafa da es zamanli mesaj verdi. iran'a, gerceklestirilen saldirinin
yeterli oldugunu ve mizakere masasina geri dontlmesi gerektigini iletti; bu adimin devam eden goériismelere zarar
verdigini de vurguladi. israil cephesinde ise Netanyahu'yu arayarak iran'in attigi fiizelere karsilik vermemesini
isteyecegini acikladi; her iki tarafin da lzerine diseni yaptigini, yeni bir misileme dalgasinin ¢atismayi vyillarca
uzatabilecegini ifade etti. israil'in Beyrut'a diizenledigi saldirrdan memnun olmadigini da belirten Trump, iran ile
nihai anlasmaya yakin olduklarini ve bu siirecin hafta sonu yasananlar nedeniyle ¢ikmaza girmesini istemedigini
ortaya koydu. Bu mesaj piyasalar acisindan kisa vadeli bir catisma kontrol sinyali olarak okunabilir; ancak Trump'in
her iki tarafi birden frenleyip frenleyemeyecegi haftanin gidisati icin belirleyici olacak.
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Trump Faiz Artisina Kargi Oldugunu Agik¢a Ortaya Koydu

Trump, NBC'nin hafta sonu yayinlanan programinda guigli Mayis istihdaminin ardindan Fed'in faiz artirmasi gerektigi
gorisune agikga karsi gikti; aksine faizlerin diisiriilmesi gerektigini savundu. Ekonominin giglu gitmesini faiz artisiyla
cezalandirmanin dogru olmadigini vurgulayan Trump, Warsh'in 16-17 Haziran'daki ilk FOMC toplantisi dncesinde
onu etkilemek istemedigini sdoylemesine karsin kendi tutumunu son derece net bicimde ortaya koydu. Agiklamanin
zamanlamasi dikkat gekici: gecen hafta Kansas City Fed Baskani Schmid'in faiz artisi secenegini masaya tasimasinin
ardindan Trump'in tam ters yénde mesaj vermesi, FOMC 0Oncesinde siyasi ve kurumsal baskilarin ayni anda ve zit
yonlerde devreye girdigini gosteriyor. Warsh'in bu atmosferde nasil konumlanacagi yalnizca bir faiz kararindan
ibaret degil; yeni donem Fed'inin bagimsizligini piyasanin nasil fiyatlayacagini da belirleyecek.

Japonya'da ilk Ceyrek Biiyiimesi Asagi Revize Edildi

Japonya'nin ilk ¢eyrege iliskin revize GSYH verisi bugin aciklandi. Ocak-Mart doneminde yilliklandirilmis blyime
%1,8 olarak gercekleserek hem %2,1'lik 6ncli tahminin altinda kaldi hem de piyasa beklentisi olan %1,3'in Gzerinde
tamamlandi; yilliklandirilmamis bazda ise %0,5 biylime beklentileri asti. Ancak tablonun i¢ci homojen degil: sermaye
harcamalari ilk ¢ceyrekte %0,7 geriledi ve daha 6nce %0,3 artis olarak agiklanan 6nci veri asagl yonlu revize edildi.
Sirket yatirnmlarindaki bu daralma, Orta Dogu kaynakli enerji ve maliyet belirsizliginin kiiresel yatirim istahini somut
olarak nasil baskiladigini ortaya koyuyor. Japon hikimeti bu gorinim karsisinda harekete gecti: eneriji
maliyetlerinin hane halki Gzerindeki yikiniG hafifletmek amaciyla bu mali yil icin 19 milyar dolarlik ek bitgeyi
carsamba ginu kesinlestirecek. Mali genisleme hamlesi, BoJ'un faiz artisi tartismasina yeni ve karmasik bir boyut
katiyor.

Cin Merkez Bankasi 19 Aydir Altin Alimlarini Strdiiriiyor

Cin Merkez Bankasi'nin Mayis rezerv verileri agiklandi. Banka gegen ay 320 bin ons altin alarak kesintisiz alim serisini
19 aya tasidi; bu, en az 2015'ten bu yana kayit altina alinan en uzun alim dizisi. S6z konusu sireg fiyat acgisindan
destekleyici bir ortamda ge¢medi: Ocak sonunda rekor kiran altin, enflasyon baskisi ve yliksek faiz beklentilerinin
bilesimiyle Mayis'ta Ust Uste Gglncl ayhk disltsint kaydetti; gecen hafta glicli ABD istihdaminin Fed artis
beklentilerini pekistirmesiyle yilbasindan bu yana kazandigi degerin tamamini geri verdi. Tum bu baskiya karsin
alimlarin siirmesi, stratejik rezerv cesitlendirmesinin kisa vadeli fiyat hareketlerinden bagimsiz isledigini ve merkez
bankalarinin dolara alternatif varlik arayisini dncelikli tutmaya devam ettigini gosteriyor. Cin'in toplam doéviz rezervi
Mayis sonunda 3 trilyon 411 milyar dolardan 3 trilyon 442 milyar dolara yikseldi.

Ozetle

Haftaya, iran-israil hattinda hafta sonu yasanan fiize alisverisinin biraktig gerginlikle girildi; Brent petrol %3,5 artisla
96 dolarin lzerini gorirken Asya borsalari sert deger kaybetti. Trump her iki tarafi da frenlemeye calisarak mizakere
slirecini koruma refleksi gosterdi; ancak sahadaki tablonun bu sdyleme ne élglide uyacagi belirsizligini koruyor. Fed
cephesinde iki zit ses ayni anda ¢ikiyor: Trump'in faiz artisina agikga karsi durmasi ile gegen haftadan Schmid'in artis
segenegini masaya koymasi. Bu gerilimin 16-17 Haziran FOMC'a nasil yansiyacagi, haftanin en kritik sorusu olmayi
slirdUriyor. Japonya'nin ilk ¢ceyrek bliyiimesinin asagi revize edilmesi ve Cin'in 19 aydir kesintisiz stirdirdtGgu altin
alimlari, kiresel ekonomide hem vyavaslama endiselerinin hem de rezerv cesitlendirme talebinin varhgini
korudugunu teyit ediyor. Bu hafta piyasalarin odaklanacagi ti¢ baslk belli: Carsamba ABD TUFE verisi, Persembe ECB
ve TCMB faiz kararlari.

EREN CAN UMUT
TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

§ trive Piyasa Notu

08.06.2026

RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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