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Gunun Piyasa Haritasi

iran-israil cephesinde diin 6gleden sonra kismi bir duraksama gerceklesti. Hatemu'l Enbiya Karargahi israil'e yénelik operasyonlarin
durduruldugunu duyurdu; akabinde Netanyahu da Trump'in talebi dogrultusunda iran'a saldirilari askiya aldigini kabul etti. Ancak
tablo yalnizca iki Glke arasindaki catismayi kapsamiyor: israil Lilbnan operasyonlarini tiim kapasitesiyle siirdiirecegini teyit
ederken, iran da Liibnan'daki saldirilar devam ettigi siirece catismanin yeniden alevlenebilecegi uyarisini sakli tuttu. Trump ise
deniz ablukasinin nihai anlagmaya ulasilana kadar yirurliikte kalacagini vurguladi. Duraksama gergek, ama kirilgan.

Piyasalarin tepkisi iki ayri yonde sekillendi. Diin Nasdaq 100 glinlik kazancini %2,5'in tzerine tagidi, S&P 500 %0,30 ylikseldi, BIST
100 %1,22 artisla 13.860 puandan kapandi, bankacilik endeksi ise %3,61 ile 6ne ¢ikti. Petrolde sabah saatlerinde %3,5 artisla 96
dolarin Gzerini géren Brent, ateskes haberinin ardindan geri gekildi. Altin ise bu tablodan farkli bir ders gikardi; kirilgan ateskes,
jeopolitik risk primini tek basina eritmeye yetmedi.

Bu sabah altin 4.333 dolar civarinda yatay seyrediyor; vadeli petrol gerilemeyi siirdiriiyor. Brent %0,97 duslsle 93,34 dolar, ham
petrol %1,36 ekside 90,06 dolar seviyesinde. Altinin ateskese ragmen ylikselememesinin ardinda ayri bir dinamik yatiyor: CME
FedWatch verilerine gore yatirmcilar Fed'in Aralik'a kadar faiz artirma ihtimalini %70'in lizerinde fiyathyor. Getiri saglamayan
varlk olarak altin Gizerindeki baski, jeopolitik rahatlama sinyallerinden bagimsiz bicimde siirtiyor. Avrupa vadeli islemleri de negatif
seyirde; DAX %0,58 ve CAC 40 %0,23 geri ¢ekilmis durumda. Haftanin kritik mihveri bu Carsamba acgiklanacak ABD TUFE verisi:
hem Fed yol haritasini hem de altin, tahvil ve doviz piyasalarindaki dengeleri dogrudan sekillendirecek.

Federal Mahkeme Trump'in H-1B Vize Ucretini iptal Etti

California oncultiginde 20 eyaletin federal yiirlitme organlarina karsi actigl davada Massachusetts Federal Bolge Mahkemesi,
Trump yonetiminin H-1B vize basvurularinda isverenlerden alinmasini 6ngdérdigi 100 bin dolarlik ek ticret sartini hukuka aykiri
bularak iptal etti. Yargi¢ Leo Sorokin, kararinda s6z konusu 6demenin nitelik itibariyla bir "vergi" olusturdugunu ve vergi koyma
yetkisinin ABD Anayasasi uyarinca yalnizca Kongre'ye ait oldugunu vurguladi; diizenlemenin kuvvetler ayriligi ilkesini ve idari usul
kurallarini gignedigine hilkmetti. Eylil 2025'te imzalanan baskanlik kararnamesiyle yiirirlige giren bu Ucret, H-1B vizesine yogun
bicimde basvuran teknoloji sirketleri icin ciddi bir maliyet ylk{ olusturuyordu. Karar 6zellikle biyik teknoloji sirketleri ve yabanci
kokenli yazilim mihendislerine bagimli sektorler agisindan olumlu bir gelisme; ayni zamanda Trump yénetiminin gog politikasina
yarginin koydugu énemli bir sinir olarak da okunabilir.

Fed New York Anketi: Enflasyon Beklentisi Hafif Geriledi, Tablo Karisik

Fed New York Subesi'nin yaklasik 1.300 hanehalkinin katildigi Mayis anketine goére ABD tiketicilerinin 6niimizdeki 12 aya iligskin
medyan enflasyon beklentisi 0,1 puan gerileyerek %3,5'e indi. Orta ve uzun vadeli beklentiler sirasiyla %3,1 ve %3,0 seviyelerinde
degismedi. Ancak tablonun igi karisik; kira artis beklentisi 1,4 puan yikselerek Temmuz 2022'den bu yana goérilen en yiksek diizey
olan %7,4'e cikarken, gida fiyati beklentisi de 0,6 puan artisla %5,8'e yiikseldi. isgiicii tarafindan gelen sinyaller de olumlu degil:
isten ¢ikarilma beklentileri yiikseldi, yeni is bulma olasiligina dair beklentiler geriledi, hanehalkinin mali durumuna ve krediye
erisimine iliskin gériinim kotllesti. Manset beklentisindeki marjinal diisis FOMC 6ncesinde piyasalara sinirli bir rahatlama
sunuyor; ama kira ve gida beklentilerindeki yiikselis, enflasyonun belirli kalemlerden tutunmaya devam ettigini ortaya koyuyor.
Bu Carsamba'nin ABD TUFE verisi bu geliskili tablonun hangi tarafa déndiigiinii net bigimde gdsterecek.

OpenAl SEC'e Gizli Halka Arz Bagvurusu Yapti

OpenAl, halka arz slirecinde kullanilan S-1 formunu SEC'e gizli olarak sundugunu resmen agikladi. Sirket, basvurunun kamuoyuna
sizma ihtimaline karsi slireci dnceden duyurma karari aldigini belirtti. Kesin bir halka arz tarihi heniliz netlesmedi; yénetim, bazi
stratejik adimlarin 6zel sirket statlisiinde atilmasinin avantajli olabilecegini ifade ederken gizli basvurunun kosullar uygun
oldugunda planlanandan erken bir halka arza olanak taniyacagini da vurguladi. OpenAl'nin bu adimi, rakibi Anthropic'in de
gectigimiz hafta SEC'e gizli basvuru yapmasinin hemen ardindan geldi. SpaceX'in 75 milyar dolarlik talep toplama stirecini bu hafta
Carsamba kapanisinda tamamlayacagi géz 6niine alindiginda, yapay zeka ve uzay ekonomisinde ayni hafta icinde birden fazla tarihi
Olgekli halka arz slrecinin es zamanl ylriimesi piyasalar igin esi gorilmemis bir likidite ve fiyatlama sinavina dénisiyor.
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Gin'in Mayis ihracati Beklentileri Belirgin Bigimde Asti

Cin Gumrik idaresi'nin bugiin agikladigi verilere gére Mayis ihracati dolar bazinda yillik %19,4 artarak hem Nisan'daki %14,1 hem
de piyasa beklentisi olan %15'in belirgin (izerinde gerceklesti. ithalat tarafinda da giiclii griiniim korundu; yillik %27,4'liik biiyiime
Nisan'daki %25,3'lin ve %25'lik beklentinin Gzerinde kaldi. Ticaret fazlasi Mayis'ta 105,4 milyar dolara yiikseldi. Performansin 6ne
cikan siirliciisii yapay zeka baglantili Giriin ihracatindaki hizli genisleme oldu; bu kalem iran savasinin yarattigi kiiresel ekonomik
aksakliklarin dis ticaret Gzerindeki etkisini sinirlamada belirleyici rol oynadi. Yilin ilk bes ayina bakildiginda ihracat kiimilatif %15,5
artarken ithalat %24,5 ylkseldi; ithalattaki gliclii seyir hem enerji maliyetlerinin biyukligini hem de i¢ talepte siiren direnci
yansitiyor.

TCMB Mayis Fiyat Raporunu Yayimladi

TCMB, diin Mayis ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nu yayimladi. Aylik TUFE %1,71 artarken yillik enflasyon 0,24 puan yiikselerek
%32,61 seviyesine ulasti. Aylik tabloda belirleyici etkenler net bicimde ayrisiyor: islenmemis gida fiyatlari enflasyonu asagi tutan
taraftaydi; sebze fiyatlari %14,63 azalirken et fiyatlari da %1,76 geriledi. Ulastirma hizmetleri, giyim ve islenmis gida ise yukari
yonde baski uyguladi, ulastirmadaki yikselisin arkasinda akaryakit fiyat hareketleri yer aldi. Mevsim etkilerinden arindiriimis
verilerde hizmet enflasyonunun bir dnceki aya yakin seyretmesi ayrica dikkat ¢ekici; bu gdstergenin yapiskanligini korumasi indirim
déngiisiiniin 6niindeki asil engeli gdzler 6niine seriyor. Yurt ici Uretici fiyatlari aylik %2,75 artarken yillik UFE 0,34 puan yiikselerek
%28,93 seviyesine ¢iktl. Sebze fiyatlarindaki dlistisiin mevsimsel nitelik tasidigi ve ilerleyen aylarda tersine donme ihtimali goz
onlinde bulunduruldugunda, aylk enflasyondaki yavaslamanin yapisal bir degisime isaret etmedigi sonucuna ulasmak gii¢ degil.

Simgsek: Savas Enflasyona En Az 5 Puan Yiik Bindirdi

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, diin katildigi televizyon programinda Orta Dogu savasinin Tirkiye enflasyonuna dogrudan 5
puanlik baski bindirdigini ortaya koydu; savasin uzamasi halinde bu etkinin daha da derinlesebilecegini de vurguladi. Simsek'e gore
yuk tek boyutlu degil: ham petrol ve dogalgaz maliyetleri birinci etki olustururken, kiresel bliyimenin yavaslamasi, enflasyonun
yukselmesi, kiiresel faizlerin sertlesmesi ve Turkiye'nin ihracat yaptigi bu bolgedeki ticaretin aksamasi cok katmanh bir sok ortami
yaratiyor. TCMB rezervlerinin Subat 2026'daki 210 milyar dolarlk zirveden savasin etkisiyle 160 milyar dolar seviyesine geriledigini
aktaran Bakan, bu diizeyin 2023 ortasindaki yaklasik 98,5 milyar dolarlk baza kiyasla hala ciddi bir rezerv birikimini temsil ettigini
belirtti.

Kira cephesinde ise somut bir projeksiyon geldi. Simsek, teslim edilen 500 bin konutun ardindan bu yil 120 bin konut daha devreye
girecegini, dnimuzdeki iki yil igcinde 750 bin konuta ulasildiginda kira enflasyonunun biiyiik dl¢lide ¢oziilecegini agikladi; yil sonu
kira enflasyonunun %30-35 bandina gerilemesini bekledigini de ortaya koydu. Petrol fiyatlarinin tiketici fiyatlarina tam
yansimasini engelleyen esel mobil sistemi sayesinde akaryakit fiyatlarini baskiladiklarini hatirlatan Simsek, o dénemde benzinin
80, mazotun ise 95 lirayl asacagini hesapladiklarini ve bunun 6niine gectiklerini vurguladi. Dezenflasyon stirecinin Orta Dogu
savasina karsin devam ettigini belirten Bakan, petrol fiyatlarinin geriledigi bir senaryoda Tiirkiye'nin bu siiregten en fazla olumlu
etkilenecek llkeler arasinda yer aldigini da ekledi.

Ozetle

Haftaya iran-israil hattinda kismi ateskesle girildi; &nceki seansta Nasdaq 100'de %2,5'i asan yiikselis ve BIST 100'de %1,22'lik
artisla somutlasan risk istahi toparlamasi, sabah vadeli petroliiniin gerilemeyi sirdirmesiyle dengelenmis durumda. Kiresel
piyasalar bu hafta iki kritik bashk etrafinda sekillenecek: SpaceX'in Carsamba kapanisinda sonuglanacak 75 milyar dolarlik talep
toplama siireci ve ayni giinkii ABD TUFE verisi. Fed New York anketi 12 aylik enflasyon beklentisini %3,5'e geriletmis olsa da kira
beklentisinin Temmuz 2022 zirvesine ¢gikmasi bu rahatlama icindeki uyariyi canl tutuyor. OpenAl'nin SEC'e gizli halka arz basvurusu
yapay zeka sektoriinde degerleme yarisinin resmen basladigini tescilledi. Cin'in Mayis ihracatinin yapay zeka baglantili Griinler
onculiginde %19,4 ile beklentileri belirgin asmasi, kiiresel aksakliklara karsin Cin'in dis ticaret direncini korudugunu ortaya koydu.
Tiirkiye cephesinde ise TCMB'nin hizmet enflasyonunun yapiskanligini belgeleyen fiyat raporu ve Simsek'in savasin enflasyona en
az 5 puan yiik bindirdigi agiklamasi para politikasinda temkinli tutumun uzun siire daha siirecegine isaret ediyor; Persembe'deki
TCMB faiz karari haftanin yerel piyasalar icin en kritik ani olmayi strdurtyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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