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Gunun Piyasa Haritasi

Diin gece saldirilar yeni bir boyut kazandi. Savunma Bakani Hegseth, iran'daki kritik tesisleri hedef alacaklarini agiklad;
CENTCOM operasyonlari Hirmizgan eyaletinin gliney kiyilari, Kesm ve Hengam adalari ile Bender Abbas cevresinde
ylratuldi. Basra Korfezi'nde iki Glkenin donanma glicleri arasinda dogrudan catisma yasandi. ABD Buylkelgiligi
Irak'taki vatandaslarina derhal ayrilma talimati verirken 22 tlke operasyonlarin durdurulmasi ¢agrisinda bulundu.

Devrim Muhafizlari, Hirmiizgan eyaletine yonelik saldirilari gerekge gostererek Hlirmlz Bogazi'ni tankerler ve ticari
gemiler dahil tim gecise kapattigini ve ihlallere miidahale edilecegini duyurdu. Ayni slirecte Katar arabuluculuk
heyetinin ilerleme saglayamadan iran'dan ayrildigi 6grenildi; ateskes miizakereleri clkmaza girdi.

Piyasalar bu sabah bu tabloyla agiliyor. Brent petrol 1,60 dolar yikselerek 94,70 dolara, WTl ise 1,79 dolar artisla 91,82
dolara ¢ikti. Hirmz'lin kapanmasi enerji arzi izerindeki risk primini dnceki seviyelerin belirgin lzerine tasidi. ABD
borsalari diin S&P 500 ve Nasdaq'in bir ayin en disliglinde kapandigi seansin {izerine yeni bir baskiyla giriyor. Merkez
bankalari agisindan tablo zorlu: enerji kaynakh enflasyon yukari gekilirken biylime Uzerindeki risk ayni anda artiyor.
Trump'in anlasmaya varilamazsa yeni saldirilar diizenlenecegi mesajini vermesi kisa vadeli normallesme beklentisini
de torpiliyor.

22 Ulkeden iran'a Gagri

ABD, ingiltere, Fransa ve Almanya basta olmak lizere 22 iilke, iran'l Bati iilkelerindeki bir dizi saldir ve tehdit
faaliyetiyle iliskilendirerek bu eylemlerin derhal sonlandirilmasi ¢agrisinda ortak imza atti. Agiklamada iran'in Avrupa,
Kuzey Amerika ve Avustralya'daki diaspora, gazeteciler, Yahudi topluluklar ve israillilere yénelik operasyonlar
ylrittigl ve uluslararasi suc drgitleriyle koordineli hareket ettigi savunuldu. imzaci tlkelerin biiyiik b&limiiniin
NATO lyelerinden olusmasi, catismanin ikili bir ABD-iran meselesinin ¢ok 6tesine tasindigini ve Bati'nin diplomatik
baskiyi giderek daha koordineli bir zemine oturttugunu gésteriyor. iran'in uluslararasi sisteme yeniden entegrasyon
yolu daraldik¢a enerjide yapisal normallesme beklentisi de uzaga itiliyor.

Altinda Sert Oynakhk

Altin 6nceki seansta %4'liin lzerinde deger kaybettikten sonra bu sabah toparlanma egilimine girdi; 4.097 dolar
civarinda %0,6 yukselisle islem goriyor. Gimus de %1 artisla 63,96 dolar seviyesinde. Dalgalanmanin arka planinda
iki zit glic es zamanli isliyor. Diin agiklanan Mayis ABD TUFE'si yillik %4,2 ile 2023 basindan bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti, aylik artis %0,5 oldu. Savas kaynakl enerji maliyetleri licret bliylmesini asarak fiyat baskisini strdiriyor. Bu
tablo Fed artis beklentilerini besleyerek getiri saglamayan altin Gzerindeki baskiyr canli tutuyor. Ote yandan
Hirmiz'in kapanmasi ve ¢atismalarin tirmanmasi giivenli liman talebini ayakta tutuyor. iki dinamik karsi yénlerde
calistigi siirece altinda net bir yén olusmasi gliglesiyor. Bloomberg Dolar Spot Endeksi bu sabah %0,1 geriledi.

Trump’tan Petrole Gizli Operasyon

Trump, ABD ordusunun Hirmiz Bogazi'ndan petrol tankerleri ve ticari gemilere gizli eslik operasyonu yurittigiini
kamuoyuyla paylasti; bu operasyon kapsaminda 100 milyon varilden fazla petroliin ve 200'den fazla ticari geminin
bogazdan giivenli gecis sagladigini ortaya koydu. iran'in radar altyapisinin devre disi birakilmasiyla yiritiilen gece
operasyonlarini basarili olarak degerlendiren Trump, petrol fiyatlarinin gérece sinirli kalmasini bu operasyona bagladi.
Agiklamanin zamanlamast kritik: Trump bu operasyonlari basari olarak duyurdugu saatlerde iran'in Hiirmiiz'i yeniden
kapattigini agiklamasi, iki tarafin dogrudan bogaz kontroli tizerinde bir gli¢c sinavina girdigini gosteriyor. Bir yanda
ABD'nin enerji akisini siirdiirme kapasitesi somutlasti, diger yanda bogazin islevsel kalmasi artik ABD'nin aktif askeri
varligina bagimli hale geldi.
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Trump: Fiyatlar Savasin Ardindan Diisecek

Trump, diin yaptigi aciklamalarda Mayis enflasyonunun %4,2'ye ¢iktigini gdsteren veriler karsisinda bu tabloya olumlu
yaklastigini ortaya koydu; savasin sona ermesiyle petrol fiyatlarinin keskin bicimde gerileyecegini ve enflasyonun
diizelecegini savundu. Hirmuz'den petrol tankerlerinin gizlice gegirilmesine ydnelik operasyona bizzat onay verdigini
de anlatan Trump, bu operasyonu basarili olarak nitelendirdi. Enflasyona toleransh bir Beyaz Saray ile enflasyonu
dizginlemek icin faiz artirimi yolunda ilerleyen Fed arasindaki gerilim bugiin daha da belirginlesiyor. Kasim ara
secimlerine yaklasirken Hiirmiiz kapali ve TUFE 2023'lin basindan bu yana en yiiksek seviyesindeyken piyasalarin bu
vaadi kisa vadeli fiyatlamaya yansitmasi gig.

Halkbank Davasi Sona Yaklasiyor

Halkbank, ABD Adalet Bakanligi Gliney New York Bolge Savciligi ile 11 Mart 2026'da yirirlige giren Kovusturmanin
Ertelenmesi Anlasmasi kapsaminda hazirlanan uyum raporunu hem ABD Adalet Bakanligi'na hem de OFAC'a teslim
etti. Banka ve savcilik, davanin diigiiriilmesi igin 10 Haziran 2026 tarihinde ABD Giiney New York Bolge Mahkemesi'ne
ortak dilekge sundu; mahkemenin bu talebi kisa siire icinde degerlendirmesi bekleniyor. Onay halinde 2019'dan bu
yana siiren yaklasik 9 yillik ceza davasi tamamen kapanmig olacak. HALKB hissesi bu sabah %3 ekside seyrediyor; ancak
bu hareketin genel piyasa baskisiyla sekillendigi gorillyor. Davanin kapanmasi Tiirkiye-ABD ekonomik iliskilerindeki
belirsizligin azalmasi ve bankanin uluslararasi muhataplik kapasitesinin genislemesi agisindan olumlu bir sinyal tasiyor.

Bugiin G6zler Merkez Bankasi'nda

TCMB yilin dordiinci faiz kararini bugiin saat 14:00'da agiklayacak. CNBC-e'nin 22 katilimciyla gergeklestirdigi ankette
medyan beklenti politika faizinin %37 seviyesinde sabit tutulacagi yoniinde; 17 katihmci degisiklik beklemezken 5
katilimcr 300 baz puan artisla faizin %40'a yikseltilecegini 6ngoriyor. Agirlikh beklenti pas ge¢gme yoniinde olsa da
toplam katilimcinin yaklasik dortte birinin artis 6ngdrmesi karar igin net bir konsensiisiin olusmadigini gosteriyor. Ocak
ayinda 100 baz puan indirimle faizi %37'ye ¢ceken TCMB, savastan bu yana iki ardisik toplantida politikada degisiklige
gitmemisti. Yil sonu faiz beklentisinin %32,75'ten %34'e yikselmesi siki politikanin piyasanin 6ngordigiinden daha
uzun sirebilecegine isaret ediyor. Hiirm{iz'lin yeniden kapanmasi ve Mayis enflasyonunun beklenti Gizerinde gelmesi
bu toplantiyi siradan bir bekle-gér oturumundan cikariyor.

Ozetle

Piyasalar bu sabah diin gece Orta Dogu'da yasanan tirmanmanin agirligiyla agildi. ABD'nin iran'daki tesisleri hedef alan
yeni operasyonlari ve iran'in Hiirmiiz Bogazi'ni tiim gecise kapatma karari, enerji arzi izerindeki riski savasin basindan
bu yana en kritik noktasina tasidi; Brent 94,70, WTI 91,82 dolara gikarken ABD borsalari vadeli islemlerde kayiplarini
derinlestiriyor. 22 Batili Glkenin ortak uyarisi ¢atismanin giderek daha genis bir diplomatik cepheye yayildigini
tescillerken, Trump'in Hirmiiz operasyonunu agiklamasi enerji akisini siirdirme kapasitesini somutlastirdi; ancak
iran'in bogazi kapatmasi bu tabloya dogrudan meydan okuyor. Mayis TUFE'sinin yillik %4,2 ile beklentileri asmasi Fed
artis beklentilerini pekistirdi, altin ise jeopolitik glivenli liman talebi ile faiz baskisi arasinda sert dalgalanmaya devam
ediyor. Yurt icinde TCMB buglin saat 14:00'da karar agiklayacak; konsensis sabit yoniinde ama yaklasik doértte birlik
azinhgin artis bekledigi tabloda karar siirprize agik. Halkbank'in ABD davasinin disiiriilmesi icin mahkemeye ortak
dilekgce sunmasi ise bugliniin tek olumlu gelismesi olarak 6ne ¢ikiyor.
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RiSK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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