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Gunun Piyasa Haritasi

Gece saatlerinde iran cephesinde kritik bir gelisme yasandi. Trump, iran ile yiritilen gériismelerin iilke
liderleri diizeyinde onaylandigini 6ne siirerek diin aksam igin planlanan hava saldirilarini iptal etti. Anlagsmanin
hem prensipte hem ayrintilarda israil, Suudi Arabistan, BAE, Katar, Tirkiye, Pakistan, Bahreyn, Kuveyt, Urdiin,
Misir ve slirece dahil diger taraflarca onaylandigini belirten Trump, anlasma tamamlanana kadar deniz
ablukasinin siirmeye devam edecegini ekledi. Birka¢ saat sonra netlesen detaylarda Trump, belge
¢ahismalarinin  6nlimiizdeki glinlerde tamamlanacagini ve imza toreninin muhtemelen Avrupa'da
diizenlenecegini sdyledi; imza sonrasi Hirm{iz'lin yeniden agilacagini ve ablukanin kaldirilacagini yineledi.

Ancak gece ilerleyen saatlerde iran cephesinden iki ayri kanaldan yalanlama geldi. Fars Haber Ajansi'nin (st
dizey bir kaynaga dayandirdigi haberde, ABD ile mutabakata iliskin hicbir metnin Tahran tarafindan
onaylanmadigi belirtildi. Ardindan iran Disisleri Bakanhg Sozciisii ismail Bekayi, Trump'in agiklamalarinin
spekilasyondan ibaret oldugunu ve mizakerelerde heniiz nihai bir sonuca ulasiimadigini ifade etti; metnin
blyik boliminin tamamlandigini ancak ABD'nin tutumunu sirekli degistirmesi nedeniyle sirecin
sonuglandirilamadigini soyledi.

Piyasalar Trump'in kesin anlasma saglandigi ifadelerini baz alarak glicli tepki verdi. Diin ABD seansi S&P 500'de
%1,75 ve Nasdaq'ta %2,54 ylkselisle kapandi. Seans igerisinde ise ylkselis hiz kazandi: S&P 500'de artis %2'ye,
Nasdag 100'de %3,5'e ulasti; ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizleri giin iginde en az 10 baz puan geriledi, ABD
dolarinin kiiresel olgekte deger kaybi derinlesti. Altin %1,4 distsle 4.196 dolara, giimis %2,6 ile 67,2 dolara
geriledi; Bitcoin %0,12 artigsla 63.535 dolar civarinda neredeyse yatay kaldi. Petrol tarafinda ise siire¢ farkh
isledi: Brent %1,6 disisle 89 dolarin altina, WTI %1,5 dislisle 86,4 dolara geriledi; WTI giin iginde 85,13 dolara
kadar inmis, ardindan 86,50 dolar civarinda tutunmustu. Ancak petroliin bu iyimser habere tepkisinin sinirli
kalmasi dikkat ¢ekici; bu da iran'dan Trump'in iyimserligini dogrulayan acik bir sinyal gelmedikce petrolde bir
tabanin olusmus olabilecegine isaret ediyor.

Goldman Sachs 2027 Petrol Tahminini Asagi Cekti

Goldman Sachs, 2027 yili ortalama Brent tahminini varil basina 80 dolara ¢ekti. Gerekge: arz tarafindaki
blylmenin gil¢lenmesi ve talep gorinimiiniin zayif kalmaya devam etmesi. Buna karsin banka 2026'nin
dordincu ceyregi icin 90 dolar/varil beklentisini korudu; Hiirm(z'deki aksakhgin etkisinin beklenenden dustik
bir arz kaybiyla dengelenecegini, Kérfez ihracatinin haziran sonu yerine agustos sonuna kadar normallesecegini
ve bunun igin Hirmiz akisinin savas oncesi seviyelerin %70'ine ulasmasinin yetecegini varsayiyor. Senaryo
arahg! oldukga genis: ihracat kesintileri uzarsa Brent 2026 sonunda 110 dolarin lizerine, Hirmuz aksakhgi
2027'ye sarkarsa 140 dolara kadar ¢ikabilir; tersi durumda fiyatlar 2026 sonunda 70, 2027'de 60 dolara inebilir.
Kisacasi Goldman, topu savasin ¢6ziim hizina atiyor.

SpaceX Halka Arzi Tarihe Gegti

SpaceX, hisse basina 135 dolardan fiyatlandigi halka arzda 75 milyar dolar topladi; bu, halka arz tarihinin en
blylik islemi oldu ve 6nceki rekoru elinde tutan Saudi Aramco'nun 2019'daki 25,6 milyar dolarlik halka arzini
gblgede biraktl. Sirketin degerlemesi 1,77 trilyon dolara yikseldi, bu seviye JPMorgan Chase, Berkshire
Hathaway, Eli Lilly, Meta ve Tesla'nin piyasa degerlerinin (zerinde. Hisseler bugiin Nasdaq'ta islem gérmeye
baslayacak; SpaceX bdylece ABD borsalarinda islem goéren sirketler arasinda yedinci siraya yerlesecek.
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Rakamlarin arkasinda bir gergek var: sirket gecen yil zarar agikladi ve geliri bu 6lgekteki sirketlerin oldukga
altinda. Degerleme bugtlinkii kazanctan degil, uzay, uydu ve yapay zeka alanlarindaki biylime beklentisinden
besleniyor; bu da rekor islemi, Orta Dogu kaynakli risk istahi dalgasinin ortasinda piyasanin bulyik arzi
o0zlimseme kapasitesinin bir testine donusturiyor.

Pimco'dan Finansal Miihendislik ve Kriz Uyarisi

Pimco Yatirim Direktoéri Dan Ivascyn, Persembe glinkii basin toplantisinda karmasik kredi yapilarindaki hizli
genislemenin kiresel finansal kriz 6ncesi birikimi animsattigini séyledi. Sirketin yillardir gérmedigi bir egilimi
simdi yakindan izlediklerini belirtti. lvascyn'i asil tedirgin eden, derecelendirme kuruluslarinin garanti ve kosullu
garanti gibi korumalara fazla agirlik vererek yapilandiriimis kiymetlere asiri cémert notlar verebiliyor olmasi;
tanidik bir kriz 6ncesi refleks... Yapay zeka ve enerji altyapisi icin artan sermaye ihtiyaci, riskli borcu yatirim
notuna doéndstiirme cabalarini hizlandiriyor ve bu islemler giderek karmasiklasiyor. Borsa yatirim fonlarinda
kaldirag da yiikseliyor. Bazi Uriinlerde bireysel yatirnmci glinliik getirinin iki-l¢ katina maruz kalabiliyor. Toplam
blytiklik heniz alarm verici olmasa da daha agresif yapilara dogru bir kayis oldugu agik.

ECB Temmuz'da ikinci Artis Sinyali Verdi

Avrupa Merkez Bankasi Persembe gini mevduat faizini artirdi. Yonetim Kurulu Uyesi Joachim Nagel,
gerektirirse Temmuz toplantisinda ikinci bir artisin da masada oldugunu séyledi; savasin etkilerinin gz ardi
edilemeyecek kadar glicli oldugunu, durum hizla yatissa bile faiz artirrm adiminin gerekli oldugunu vurguladi.
Piyasalarin asil beklentisi Eylil'de yeni bir artis yoniinde, ¢linkii o toplantida (¢ aylik projeksiyonlar
giincellenecek; ancak savas kaynakli enflasyon riski Temmuz'u da giindemde tutuyor. Konuya yakin kaynaklar,
durum iyilesirse Temmuz'da sabit kalinabilecegini de ekliyor. Sonug olarak Avrupa'daki faiz patikasi da Orta
Dogu’da yasanacak gelismelere bagli kalyor.

IMF Euro Bolgesi icin Biiyiime ve Enflasyon Tahminlerini Revize Etti

IMF, Euro Bolgesi degerlendirmesinde savas ve enerji fiyatlarindaki yikselisi yeni bir ters rizgar olarak
tanimladi; bunun nifus yaslanmasi ve dusik verimlilik gibi eski yapisal sorunlarin Gzerine bindigini belirtti.
2026 biylime tahmini savas dncesine kiyasla 0,5 puan disusle %0,9'a, 2027 tahmini 0,2 puan distgsle %1,2'ye
cekildi. Manget enflasyon ise 2026'da %2,8 ve 2027'de %2,3 ile savas Oncesi 6ngorilerin Uzerinde bekleniyor.
Risklerin yoni acik: daha dislik blylime, daha yiliksek enflasyon; enerji sokunun kalicilasmasi veya Orta
Dogu'da yeniden tirmanma bu tabloyu daha da bozabilir. IMF'nin regetesi de net: ECB daha siki durmali, eneriji
destekleri genis tabanli degil kirllgan hanelere yonelmeli, yenilenebilir yatirimlar hizlanmali, Gye tlkeler mali
disiplinde koordineli davranmali.

Diinya Bankasi Kiiresel ve Tiirkiye Bllyiime Tahminlerini Asagi Cekti

Dinya Bankasi, Ulkelerin lgte ikisi icin blylime tahminlerini disirdi; kiresel biyime 2026 ve 2027 igin 0,1
puan azaltilarak %2,5 ve %2,8'e ¢ekildi. ABD tahmini %2,2'de sabit kaldi: enerji Ureticisi olmasi, vergi indirimleri
ve yapay zeka yatirimlari tilkeyi soklara karsi koruyor, ama ylksek akaryakit fiyatlari ve enflasyon halki rahatsiz
ediyor. Cin i¢in tahmin %4,2'ye indi; bu, 2025'teki %5'in ve Ocak'taki %4,4 6ngoérinin altinda. Tirkiye'de
revizyon daha keskin: 2026 bliyiime tahmini 0,9 puan disusle %2,8'e, 2027 tahmini 0,7 puan disusle %3,7'ye
cekildi. Raporun enerji varsayimi da carpici: Brent'in bu yil ortalama 94 dolar/varil olmasi bekleniyor, yani
2025'e gore %36 ve Ocak tahminine gore %50 daha yliksek bir maliyet; Basra Korfezi Uzerinden gilibre
ticaretindeki kesintiler ise kiiresel gida arzi icin ayri bir risk olarak not edildi.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
12.06.2026

TCMB Pas Gegti

TCMB Para Politikasi Kurulu, yilin dérdiinci faiz kararinda politika faizini %37'de sabit tuttu; gecelik borg verme
faizi %40, gecelik borclanma faizi %35,5 olarak kaldi. Kurul, savasin basladigi Mart'tan bu yana (glinci
toplantida da faize dokunmadi.

Kurul, Nisan'da eneriji fiyatlariyla ylikselen enflasyonun ana egiliminin Mayis'ta bir miktar geriledigini, ancak
jeopolitik belirsizlik nedeniyle enerji fiyatlarindaki oynakhgin sirdiglini belirtti; ilk ceyrek verileri iktisadi
faaliyetteki yavaslamanin, 6nci veriler ise i¢ talepteki zayifhigin slrdigline isaret ediyor. Fiyat istikrar
saglanana kadar siki durus korunacak, kararlar toplanti bazl ve enflasyon odakli alinacak; gériinimde belirgin
ve kalici bir bozulma halinde durus sikilastirilacak. Sonraki toplanti 23 Temmuz'da. Agustos takviminde toplanti
yok

Ozetle

Sabahin ana hikayesi ikiye bolindi: Trump ¢ok sayida bolge liderinin onayladigini 6ne strdiGgi bir anlagsmayla
saldirilar durdurdu ve imzanin hafta sonu Avrupa'da olabilecegini séyledi; iran ise hem devlet basini hem
Digisleri sozclisi araciligiyla bunu spekiilasyon olarak nitelendirdi. Piyasalar gece boyunca iyimser tarafi
fiyatladi: ABD vadeli islemlerinde kazanclar biyidd, tahvil faizleri ve dolar geriledi, altin ve glimus disti; petrol
ise daha temkinli davrandi ve bu sinirli tepki, iran'dan teyit gelmedikce bir tabanin olusmus olabilecegine isaret
ediyor. Glindem bununla sinirh degil: SpaceX'in 75 milyar dolarlik tarihi halka arzi bu hafta icin ayri bir likidite
testi, Pimco kredi piyasalarindaki finansal mihendislik birikimine dikkat ¢ekti, ECB Temmuz'da ikinci bir artisi
masada tutarken IMF Euro Bolgesi icin biylmeyi dislrip enflasyonu yikseltti, Diinya Bankasi kiiresel
blylmeyi ve Tirkiye tahminlerini asag ¢ekti, Goldman Sachs ise 2027 petrol tahminini diistiriirken genis bir
senaryo bandi birakti. Yurt icinde TCMB gece 6ncesi alinan kararla faizi tGglincl kez %37'de sabit tuttu, gozler
simdi 23 Temmuz'a gevrildi. Bugiinkii fiyatlamanin yénii tek bir soruya bagh: Trump'in iddialari iran tarafindan
ne o6lglide teyit edilecek?
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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