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Gunuin Piyasa Haritasi

28 Subat'ta baslayan ve Orta Dogu'yu yeniden sekillendiren ¢atismanin ardindan diin gece kritik bir donim
noktasina ulasildi. Pakistan Basbakani Serif, ABD ile iran arasinda baris anlasmasina varildigini acikladi; resmi
imza téreninin 19 Haziran Cuma giini Isvicre'de gerceklestirilecegini ve arabulucularin bu hafta teknik
goériismeleri tamamlamak (izere bir dizi toplanti diizenleyecegini bildirdi. iran Disisleri Bakan Yardimcisi
Garibabadi, mutabakat zapti metninin tamamlandigini ve Liibnan dahil tiim cephelerdeki askeri operasyonlarin
derhal ve kalici olarak sona erdigini teyit etti; imza 6ncesinde metnin kamuoyuyla paylasilacagini da ekledi.
Trump, iran limanlarina yénelik ABD ablukasinin kaldirildigini ve Hiirmiiz Bogazi'nin herhangi bir {icret ya da
kisitlama olmaksizin tim deniz trafigine acildigini duyurdu. Katar, Suudi Arabistan, Tirkiye ve Pakistan'in kilit
arabuluculuk rolleri tstlendigi bu siirecin BM Glivenlik Konseyi tarafindan da onaylanacag bildirildi.

Anlasmanin icerigi bir ateskes cercevesinin ¢ok 6tesinde. ABD'nin birincil taahhitleri savasi sona erdirmek,
ablukayi kaldirmak ve donmus iran varliklarini serbest birakmak olarak &zetlenebilir; ancak bu taahhiitlerin
somut karsilik gérmesi 60 glnlik bir dogrulama siirecine baglandi. 19 Haziran'daki imzanin ardindan bu
pencerede yaptirimlar, nikleer program ve ekonomik kalkinma mekanizmasi masa basinda sekillenecek.
Garibabadi, anlasma metninde iran'in tim 6nemli gorislerinin yer aldigini belirterek ABD'nin taahhditlerini
yerine getirmemesi halinde niikleer mizakerelerin devam etmeyecegi uyarisini sakli tuttu. Cumhurbaskani
Erdogan ise uluslararasi topluma net bir mesaj verdi: imzaya kadar sirecte gerilimi tirmandiracak sdylem ve
eylemlerden kaginilmasi, olasi sabotajlara karsi dikkatli olunmasi gerektigini 6zellikle vurguladi.

Uluslararasi tepkiler anlasmanin kiresel niteligini ortaya koydu. BM Genel Sekreteri Guterres anlasmayi
catismanin bariscil ¢6ziimi yolunda kritik bir adim olarak nitelendirirken ingiltere Bagbakani Starmer, Hiirmiiz
Bogazi'nin artik yalnizca yeniden acilmasi degil kalici ve tam olarak acik kalmasi gerektigini vurguladi; iran'in
nikleer taahhitlerini eksiksiz uygulamasinin zorunlulugunu da ekledi. Katar, Tirkiye, Suudi Arabistan ve
Pakistan bu slregteki yapici rolleri igin uluslararasi arenada 6zellikle tebrik edildi. Anlagsmanin agirligi yalnizca
iki Glke arasindaki bir ateskesi degil, kiresel enerji glivenligi, ticaret akislari ve bdlgesel dengelerin yeniden
kurulmasini kapsiyor; bu nedenle 19 Haziran toreni bir bitis degil, cok tarafli ve uzun soluklu bir uygulamanin
baslangi¢ noktasi olarak okunmali.

Savas Bitti Haberi Petrolii Asagi Cekti

ABD-iran anlasmasi haberi eneriji piyasasina anlik ve sert yansidi. Brent petrol %4,60 disisle 83,31 dolara, ham
petrol ise %5,05 gerileyerek 80,59 dolara indi. Gegen haftayi zaten son (¢ ayin en dislik seviyesinde kapatan
petrol, Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilacagi ve iran'a uygulanan ablukanin kaldirilacagi haberinin devreye
girmesiyle yeniden baski gordii. Anlagsmanin enerji arzina yansimasi icin gercekgi bir siire tanimak gerekiyor:
deniz tasimaciliginin bogazi fiilen kullanmaya baslamasi, iran petrol sahalarinin tam kapasiteye dénmesi ve
Uretim lojistiginin yeniden rayina oturmasi zaman alacak. Bu nedenle fiyatlamalar anlasmanin kendisiyle degil,
ilerleyen haftalardaki uygulama hiziyla sekillenecek. ABD Baskan Yardimcisi Vance'in 19 Haziran imza térenine
kesinlikle katilacagini aciklamasi ve Trump'in da torene katilabileceginin belirtilmesi, piyasalarin simdilik siirecin
ilerleyecegini fiyatladigini gosteriyor.
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Altin Enflasyon Korkusunun Geri Cekilmesiyle Gii¢ Kazandi

Altin, baris anlasmasi haberinin ardindan %2,61 yikselisle 4.329,60 dolara ulasti; giimis ise %3,83 artisla
70,580 dolara gikti. Anlasma haberi ile birlikte ABD dolari son 10 giiniin en digik seviyesine geriledi ve dolar
cinsinden fiyatlanan altin diger para birimlerini kullanan yatirimcilar igin gérece ucuzladi. Ayrica CME FedWatch
verilerine gore Fed'in Aralik'ta faiz artirnm beklentisi %69'dan %47'ye geriledi. Getirisi olmayan bir varlik olarak
altin, yiksek faiz ortaminda baski altindaydi; faiz artisi beklentisinin geri c¢ekilmesi bu baskiyi dogrudan
hafifletti. Savasin baslangicindan bu yana yaklasik %20 deger kaybeden altinin buginki hareketi, fiyat
baskisinin biyik 6lctide jeopolitik ve faiz beklentisi kaynakl oldugunu ve ikisinin ayni anda gevsemesinin ne
kadar glicli bir etki yaratabilecegini gosteriyor. Yikselisin kalicihgl ise 19 Haziran sonrasindaki uygulama
sirecine bagl.

Asya Borsalarn Barig Haberini Giiglii Yiikselisle Karsiladi

28 Subat'tan bu yana aylardir sliregelen ¢atismanin sona erdiginin duyurulmasiyla Asya borsalari haftanin ilk
islem glintine sert bir yikselisle basladi. Gliney Kore KOSPI %5,64 ile bolgenin en fazla deger kazanan endeksi
oldu. Japonya'da Nikkei 225 %5,21, genis tabanl Topix %3,62 yikselirken Avustralya S&P/ASX 200 %1,29 arti
seyretti. Cin tarafinda Sanghay Bilesik %0,94, CSI 300 %1,53 deger kazandi; Hong Kong Hang Seng %0,51 ile
daha temkinli ama alicili bir seyir izledi. Yikselisin ardindaki ana mekanizma su: petrol fiyatlarindaki sert diists
kiiresel enflasyon baskisini hafifletecegi beklentisi yaratiyor, bu da hem tiketici harcamasi hem de kurumsal
karlihk gorinimiini olumlu etkiliyor ve riskli varliklara olan talebi kiiresel dlcekte artiriyor. Piyasalar bu ani
beklemek igin aylarca sabrettikten sonra ilk firsatta net bir pozisyon aldi.

Merkez Bankalari Haftasi: Warsh ilk Sinavinda

Bu hafta kiiresel faiz glindeminin en kritik basligi Warsh yonetimindeki ilk FOMC toplantisi. 16-17 Haziran
toplantisinda faizin sabit tutulmasi piyasalarca neredeyse kesin olarak fiyatlanmis durumda; ancak bugiin
aciklanan baris anlasmasi bu tabloyu aninda degistirdi. Aralik ayi icin fiyatlanan faiz artisi olasihigi baris
haberinin ardindan %69'dan %47'ye geriledi. Enflasyonun %4,2 ile Nisan 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesini
gordlgu, istihdam piyasasinin glicli kalmaya devam ettigi bir konjonktiirde baris anlasmasinin enerji kaynakli
enflasyon baskisini ne 6l¢lide hafifletecegi ve Warsh'in buna para politikasi metninde nasil yanit verecegi
haftanin belirleyici sorusu. Warsh'in toplanti sonrasi aciklamalarinda kuracagi cergeve, piyasanin uzun dénemli
faiz patikasi icin yeni bir referans noktasi olusturmasini saglayacak.

Faiz glindemi yalnizca Fed ile sinirli degil. Japonya Merkez Bankasi Sali glinli politika faizini %1'e yiikseltmesi
bekleniyor; bu, 1995'ten bu yana goriilecek en yiiksek seviye. Gegen hafta 21 toplanti sonra ilk kez faiz artiran
ECB Baskani Lagarde bugilin konusacak; Temmuz'da ikinci artisin masada olup olmadigl yakindan izlenecek.
Persembe ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari da giindemdeki yerini aliyor. Bu yogun merkez bankasi
takvimi, enerji maliyetlerinin sert dustlgl bir haftaya denk geliyor; merkez bankalarinin bu yeni fiyat
dinamigini hem kararlara hem sozli yonlendirmelere nasil yansitacagl ayri bir merak konusu. Yurt icinde
Pazartesi sanayi Uretimi ve bltce dengesi, Sali konut fiyat endeksi, Persembe konut satislari, Cuma reel kesim
gliven endeksi ve kapasite kullanim orani agiklanacak.
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Halkbank Davasinda Karar Carsamba

Halkbank ile ABD Adalet Bakanligi arasinda vyillarca siiren ceza davasi bu haftanin kritik basliklarindan biri
olmaya aday. Tirkiye'nin NATO muttefiki konumunu golgeleyen bu dava, Trump'in ilk baskanlik déneminde
Halkbank'in iran'in ABD yaptirimlarini delmesine yardim ettigi iddiasina dayaniyordu. Taraflar Mart ayinda
tarihi bir uzlasma anlasmasina imzaladi; anlasma uyarinca bankanin iran'a fayda saglayacak herhangi bir
islemde bulunmasi kesin olarak yasaklanirken yaptirimlar ve kara para aklamayla miicadele uyumunu izleyecek
bagimsiz bir gdzlemci atanmasi sarti getirildi. Halkbank, bu siirecte Ernst & Young'i bagimsiz denetci olarak
yetkilendirdi ve 90 glinlik uyum sireci gecen hafta basariyla tamamlandi. Siirecin sorunsuz kapanmasinin
ardindan ABD Adalet Bakanhgl davanin dusdrilmesi talebini iceren resmi dilekceyi Manhattan federal
mahkemesine sundu. ABD'li Yargic Richard Berman nihai karari icin Carsamba giinii TSi 16:00'da durusma giinii
belirledi; mahkemenin bu talebi onaylamasi ve 9 yila yaklasan davanin resmen tarihe gémilmesi bekleniyor.
Turkiye-ABD ekonomik iliskilerindeki kronik belirsizlik kaynaklarindan birinin ortadan kalkmasi agisindan bu
haftanin en 6nemli yurt ici gelismesi olma 6zelligi tasiyor.

SPK Aciga Satis Yasagini 26 Haziran'a Uzatti

Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul pay piyasalarinda aciga satis islemlerine yénelik yasagin 26 Haziran
2026 seans sonuna kadar surdirilmesine karar verdi. Yasagin kapsami yalnizca agiga satis islemleriyle sinirh
degil; kredili sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir de ayni
tarihe kadar yurirliikte kalacak. ABD-iran baris anlasmasinin bugiin piyasalara giiclii bir risk istahi olarak
yansidigi bir sabahta bu kararin BIST Uzerindeki etkisi, yasak nedeniyle aciga satis baskisinin sinirli kalmaya
devam etmesi anlamina geliyor.

Ozetle

ABD-iran baris anlasmasinin 28 Subat'tan bu yana siiren ¢atismanin ardindan gece vyarisi duyurulmasiyla
kiiresel piyasalar tarihi bir sabaha uyandi. Anlasmanin 19 Haziran'da isvigre'de imzalanacak olmasi ve
Harmiz'ln derhal agilmasi enerji arzinda yapisal bir normallesme beklentisi yaratti; petrol sert diserken altin
faiz endiselerinin azalmasiyla glic kazandi, Asya borsalari ise gorilmemis bir yilkselisle karsilik verdi.
Anlasmanin kaliciligi 60 ginlik mizakere siirecine bagh; yaptirimlar, nikleer program ve ekonomik kalkinma
mekanizmasi bu silrecte belirleyici olacak. Haftanin glindemi burada bitmiyor: Warsh'in 16-17 Haziran'daki ilk
FOMC toplantisi, BOJ'un 1995'ten bu yana ilk kez %1'e ¢ikacag faiz karari, BoE Persembe ve Lagarde'in
buglinki aciklamalari merkez bankasi cephesinde yogun bir takvim olusturuyor. Yurt icinde Carsamba glni
Yargic Berman'in Halkbank davasini resmen kapatip kapatmayacagi haftanin en kritik yerel bashgi olmaya aday;
SPK'nin agiga satis yasagini 26 Haziran'a uzatmasi ise bugiinki ylkselis ortaminda piyasayl ek bir koruma
semsiyesine kavusturuyor.

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIiREKTORU
EREN CAN UMUT

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
15.06.2026

e

RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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