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Gunun Piyasa Haritasi

Vance, planladigi isvicre seyahatini erteledigini acikladi; bu, ABD ile iran'in niikleer anlasma ve daha kalici bir barisa
ulagsmak icin baslattigi 60 giinliik geri sayimin daha ilk giiniinde lojistik bir aksamaya isaret ediyor. isvicre Disisleri
Bakanhg da bu gelismeyi teyit ederek ABD-iran gériismelerinin Cuma giinii Biirgenstock'ta planlandigi sekilde
gerceklesmeyecegini acikladi. Vance giniin erken saatlerinde dizenledigi basin toplantisinda teknik goriismelerin
hafta sonu bir noktada baslayacagina inandigini ve isvicre'ye gidecegini séylemisti; ancak Beyaz Saray S6zciisii daha
sonra lojistik zorluklar nedeniyle niikleer gérismelerin planlarinin heniz kesinlesmedigini belirtti, ilk firsatta yola
cikmaya hazir bir Amerikan heyetinin bulundugunu da ekledi. Bir¢cok niikleer uzman, Tahran'in ntkleer programina
getirilecek kisitlamalar ile yiksek oranda zenginlestirilmis uranyum stoklarinin seyreltilmesi veya imha edilmesi gibi
son derece teknik ve karmasik konularin 60 glinde ¢6ziilmesinin gilic oldugunu disinliyor; metinde siirenin karsilikl
rizayla uzatilabilecegi belirtiliyor. Trump'in ilk déneminde terk ettigi 2015 nikleer anlagsmasinin tamamlanmasi da
yaklasik iki yil sirmust.

Vance, gériismelerin bir sonraki asamasina girilirken iran'in kendilerinden daha iyi performans sergiledigi yéniindeki
elestirilere karsi ¢ikti. Bogazdan gecen trafige iran'in gelecekte {icret uygulayabilecegi endiselerini kiiciimseyen
Vance, uluslararasi su yollarinin gegis tcretinden muaf olmasi gerektigine inandiklarini, bolgedeki tlkelerin gelecekte
bogazlar icin uygun bir giivenlik ¢ercevesi olusturmak Uzere birlikte galisacagini belirtti; bogaz agilmadigi takdirde
nihai bir anlagsmanin olmayacagini da sozlerine ekledi. Trump ise Axios'a verdigi roportajda askeri operasyonun
gliciine sinir olmadigini, iran'i askeri olarak tamamen maglup ettiklerini ve mutabakatin iran agisindan muhtemelen
kosulsuz teslimiyet anlamina geldigini savundu. Ayni réportajda kiiresel petrol baskisinin da anlasmayi kabul etme
kararini etkiledigini itiraf eden Trump, uzun sireli bir Hirmiz kapanmasinin diinya capinda ekonomik bunalima yol
acabilecegini soyledi.

Sahadaki tablo ise bu sdylemleri biyiik 8lgiide destekliyor. CENTCOM, iran limanlari ve kiyi bélgelerine yodnelik
ablukanin kaldirildigini duyurdu. Hirmiz'de mahsur kalan petrol tankerleri bogazdan ¢ikmaya baslarken Kuveyt
Uretimi artiracagini agikladi. Yaklasik 10 milyon varil petrol tasiyan tankerlerin ya bogazi gegtigi ya da gegis igin siraya
girdigi belirtiliyor. Bunlar arasinda savasin baslamasindan bu yana ilk kez Suudi Arabistan'a ait tankerler de yer
aliyor. iran'in yari resmi haber ajansina goére giiney limanlarindaki ticari gemi trafiginin Pazartesi giiniinden itibaren
normale donmesi bekleniyor. Brent petrol 79 dolar civarinda islem goriirken haftalik bazda yaklasik %9 geriledi.
Ancak fiyatlar yil basina gore hala yaklasik %30 yukarida bulunuyor. Bu da enerji piyasasinin normallesmeye ragmen
risk primini tamamen silmedigini gosteriyor.

Trump'tan Ekonomi Mesaji

Trump, mutabakatin imzalanmasinin ardindan yaptigl agiklamalarda petroliin yeniden akmaya basladigini ve iran'in
asla niikleer silaha sahip olamayacagini vurguladi. Ayni zamanda borsalarin yikseldigini, istihdamin gigli kaldigini ve
fiyat baskilarinin azaldigini savundu. Bu séylem, anlasmanin yalnizca jeopolitik bir basari olarak degil ayni zamanda
ekonomik bir basari hikayesi olarak da pazarlanmak istendigini gosteriyor. Piyasalardaki ilk tepki bu anlatiyi
destekler nitelikte olsa da kalici etkilerin gorilebilmesi icin 6niimuzdeki haftalarda agiklanacak ekonomik verilerin
izlenmesi gerekecek.

iran'dan Liibnan Mesaiji

iran Disisleri Bakani Erakci ile Fransa Disisleri Bakani Barrot arasinda gerceklesen goériismede mutabakatin
uygulanmasi ve bolgesel gilivenlik konulari ele alindi. Erakgi, ABD'nin Liibnan dahil tiim cephelerde ¢atismalarin sona
erdirilmesine iliskin yiktamliliklerini yerine getirmesi gerektigini vurguladi. Ayrica uluslararasi toplumun ve 6zellikle
BM Givenlik Konseyi'nin sirece aktif destek vermesinin 6énemine dikkat ¢ekti. Fransa tarafi ise diplomatik siirece
destek verdigini ve ortaya ¢ikan firsatin kalici baris igin degerlendirilmesi gerektigini belirtti. Gériisme, iran'in
anlasmanin uygulanmasini yalnizca Washington ile degil Avrupa baskentleri lizerinden de giivence altina almaya
calistigini gosteriyor.
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Kuveyt Uretimi Artiriyor

Kuveyt Petrol Sirketi CEO'su Seyh Nawaf Al Sabah, savas sirasinda zarar goren enerji altyapisindaki onarim
calismalarinin planlanandan hizli ilerledigini acikladi. Uretimin kisa siirede savas oncesi seviyelere yaklagmasi
bekleniyor. Savas sirasinda glinlik Gretim yarim milyon varile kadar gerilemisti. Yetkililer bir hafta icinde gunlik 2
milyon varillik Gretim seviyesine ulasmayi hedeflediklerini belirtiyor. Ayrica savas doneminde ilan edilen tim micbir
sebep bildirimlerinin kaldirilacagi agiklandi. Bu gelisme, Hirm{z'in yeniden acgilmasinin yalnizca lojistik degil arz
tarafinda da hizl bir toparlanmayi beraberinde getirdigini gosteriyor.

Altinda Baski Siiriiyor

Altin fiyatlari haftayl zayif tamamlamaya hazirlaniyor. Ons altin %0,6 gerileyerek 4.184 dolar seviyesine inerken
haftalik kayip %0,9'a ulasti. Boylece degerli metal Ust Uste li¢lincl haftayr da diustsle kapatma yoluna girdi. Glglu
dolar, yikselen reel faizler ve Fed'in sahin mesajlari altin Gzerindeki baskiyr artiriyor. Jeopolitik risklerdeki azalma da
glvenli liman talebini zayiflatiyor. CME FedWatch verileri yatirrmcilarin Aralik ayinda faiz artirirmi olasihgini %87
olarak fiyatladigini gosteriyor. Goldman Sachs da bu gelismeler isiginda yil sonu altin tahminini asagi yonli revize
etti.

ECB'den Yeni Sinyal

ECB Basekonomisti Philip Lane, gecen hafta yapilan faiz artisinin Euro Bolgesi ekonomisi tGizerinde henliz belirgin bir
daraltici etki yaratmadigini soyledi. Lane, nétr faiz oranina iliskin degerlendirmelerinde Ust sinirin %2,25'ten %2,5'e
ylkseldigini dustnduiklerini belirtti. Bu agiklama, ECB'nin gerektiginde ilave sikilastirma icin hald alan gordigune
isaret ediyor. Ancak buylime gorinimuinin zayifladigl bir donemde daha yuksek faizlerin ekonomik aktivite
Gzerindeki baskiyi artirabilecegi yonindeki tartismalar da suriyor.

TCMB'den Olumlu Enflasyon Mesaji

TCMB, Haziran toplanti 6zetlerinde enflasyonun ana egilimindeki diisiisin devam ettigini vurguladi. Oncii
gostergeler hizmet enflasyonunda yavaslama sinyali verirken temel mal enflasyonunun daha yatay seyredecegine
isaret ediyor. islenmemis gida fiyatlarindaki gerileme ve enerji maliyetlerindeki iimli gériinim de dezenflasyon
siirecini destekliyor. Ozellikle petrol fiyatlarinda Hiirmiiz kaynakl risk priminin azalmasi, akaryakit kanal Gizerinden
enflasyona olumlu katki saglayabilecek bir gelisme olarak déne gikiyor.

MSCl'dan Turkiye Uyarisi

MSCI, yillik Kiresel Piyasa Erisilebilirlik Degerlendirmesinde Tirkiye'nin "Bilgi Akisi" notunu dustrdd. Kurulus,
sirketlerin ortakhk yapilarindaki seffaflik eksiklikleri, kiglik dlcekli hisselerde goriilen koordineli islem davranislari ve
aciga satis yasaginin uzun sire devam etmesini temel gerekceler arasinda gosterdi. Raporda ayrica bazi sirket
bilgilerinin ingilizce yayimlanmamasi, déviz piyasasina ydnelik miidahaleler, takas altyapisindaki bazi eksiklikler ve
hisse 6diing piyasasinin sinirli yapisi da elestirildi. Buna karsilik Borsa Istanbul'un T+1 takas sistemine gegis
hazirhklar olumlu bir gelisme olarak not edildi. Degerlendirme, kisa vadeli risk istahinin giigli oldugu bir donemde
yapisal sorunlarin yabanci yatirimci perspektifinde 6nemini korudugunu hatirlatiyor.

Ozetle

Buglinin tablosu, mutabakatin yarattigi iyimserlikle uygulama slirecine yonelik soru isaretlerinin ayni anda
fiyatlandigi bir gérinim sunuyor. Hiirmiz'de tanker trafiginin yeniden baslamasi ve Korfez Ureticilerinin Gretimi
artirmasi enerji piyasalari agisindan olumlu sinyaller verirken, teknik miizakerelerin heniiz baslamamis olmasi
slirecin kolay ilerlemeyecegini gosteriyor. Fed'in sahin durusu dolar ve tahvil faizlerini desteklemeye devam ederken
altin Gzerinde baski yaratiyor. Avrupa'da ECB ek sikilastirma alani tartisirken, Turkiye tarafinda TCMB'nin enflasyona
iliskin daha olumlu mesajlari dikkat ¢ekiyor. Buna karsilik MSCI'nin elestirileri, yabanci yatirimci ac¢isindan yapisal
reform ihtiyacinin glindemde kalmaya devam ettigini ortaya koyuyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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