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Gunun Piyasa Haritasi

Goriisme siireci son birkag giinde ciddi bir sinavdan gecti. israil'in Cuma giinii Hizbullah'a yonelik saldirisinin
ardindan iran, isvicre'deki gériismelere heyet génderme planini ertelemisti. Cumartesi gece gec saatlerde
Tahran, Libnan'daki c¢atismalarin durdurulmasina odaklanma sartiyla masaya dénmeyi kabul etti. Diin
gorismelerin ilk turunda Vance 6énemli mesafe kat ettiklerini ve Lilbnan cephesindeki kosullarin diizelmekte
oldugunu aktardi. Ancak Trump'in ayni saatlerde sosyal medyasindan iran'a yonelik sert tehditler savurmasi
atmosferi degistirdi. Hizbullah desteginin siirmesi halinde bu haftakinden daha agir bir karsilik gelecegini
belirten Trump'in bu acgiklamalari, iran tarafinin miizakere masasini terk ettigi seklinde yansidi. iran Disisleri
Bakanligl Sézciisii Bekayi, israil'in yiikiimliliiklerini yerine getirmedigini ve Washington'in miittefikini bu
konuda ya kontrol edemedigini ya da etmek istemedigini savundu. Meclis Baskani Kalibaf ise gerekirse silahl
kuvvetlerin devreye girecegini acikca ifade etti.

Diinlin son gelismesi tabloyu dnemli 6lglide degistirdi. ABD'li ist diizey bir yetkili, iran heyetinin masadan
ayrildigina iliskin haberleri yalanladi. Her iki heyetin masada kalmaya devam ettigini ve gérismelerin gece
boyunca sirdigiini belirtti. NUkleer konunun tiim unsurlarinin kapsamli bigcimde ele alindigini ve buginki
temaslarin ileriki teknik gorlismeler i¢in baslangic noktasi olarak degerlendirilecegini de ekledi.

Bu sabah arabulucu Katar ve Pakistan, zirvenin olumlu bir atmosferde gectigini ve teknik gorismelerin
surdiridlmesi icin mekanizma kurulmasi dahil cesaret verici ilerleme saglandigini agikladi. Taraflar nikleer
konu, yaptirimlar ve uyusmazlik ¢6zimini yonetecek calisma gruplarini koordine edecek bir Yiiksek Dizey
Komite kurulmasinda uzlasti. Libnan ozelinde ABD, iran ve Liibnan arasinda arabulucu lkelerin
kolaylastiriciliginda bir ¢atismasizlik hiicresi olusturuldu. iran Disisleri Bakani Erak¢i dnemli ilerleme saglandigini
belirterek petrol ve petrokimya ihracatina muafiyetler, dondurulmus varliklarin bir kisminin serbest birakilmasi
ve yeniden imar planinin baslatilmasi gibi somut kazanimlar elde edildigini agikladi. Trump ise Hirmiiz'den su
an yaklasik 700 geminin gectigini belirtti.

Petrol Geriledi, Altin Toparlandi

isvicre'deki goriismelerde ilerleme sinyallerinin yansimasiyla Brent petrol varil basina 78,50 dolara geriledi, WTI
75 dolar civarinda yatay seyretti. Altin ise bu diististen destek aldi. Petrol fiyatlarinin gerilemesi enflasyon
endiselerini hafifletti ve bu da Fed faiz artisi baskisini bir 6lglide yumusatarak getirisi olmayan altin icin goérece
olumlu bir zemin olusturdu. Spot altin %0,8 yikselerek 9.190 dolara gikarken glimis %1,8 artisla 66,10 dolara
yikseldi. Bununla birlikte CME FedWatch verilerinin Aralik faiz artigi ihtimalini %89'a tasimis olmasi, altin
Uzerindeki yapisal baskinin heniiz kalkmadigini gésteriyor.

Libya Uretiminde 13 Yilin Rekoru

Libya Ulusal Petrol Sirketi, Glkenin ham petrol tretiminin glinliik 1,44 milyon varile ulastigini agikladi. Bu seviye
2013'ten bu yana kaydedilen en yiliksek Uretim rakami. Siyasi istikrarsizliklar ve altyapi sorunlari nedeniyle
yillarca sik kesintilerle miicadele eden Libya petrol sektorti, bu performansiyla kiiresel arz normallesmesine
katki saglayan ulkeler arasina girdi. Gelisme, Hirmiz'deki normallesme sireciyle ayni haftaya denk geldi.
Korfez'den gelen arz toparlanmasi ve Libya'nin rekor Uretimi bir arada degerlendirildiginde kiresel petrol
arzindaki baskinin birden fazla kanaldan hafifledigi goriliiyor. Bu tablo Brent Gzerindeki asagi yonli baskinin
salt ABD-iran dinamiginden ibaret olmadigini, yapisal arz artisinin da siirece ortak oldugunu gésteriyor.
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Starmer'in Siyasi Gelecegi Belirsizlesti

ingiltere Basbakani Starmer, rakibi Andy Burnham'in gecen Cuma parlamentodaki ara secimden acik bir zaferle
cikmasinin ardindan siyasi gelecegini degerlendirmeye aldi. iktidardaki isci Partisi icinden Starmer'in gorevi
birakmasi yonindeki ¢cagrilar giiclenirken cok sayida milletvekili ve bazi bakanlarin, Burnham'in liderlik yarisina
girebilmesi icin Starmer'in ayrilik takvimini agiklamasi gerektigini 6zel gorismelerde dile getirdigi aktarildi.
Starmer'a yakin isimlerin beklentisi, bagsbakanin gérevden ayrilis planini buglin agiklayabilecegi yoniinde. Bu
senaryo gerceklesirse ingiltere son 10 yilda yedinci basbakanini gérmiis olacak. Trump da diin Truth Social'da
Starmer'in istifa edecegini yazdi. Londra ise bu bilginin ingiliz hikiimetinden gelmedigini belirtti. Siyasi
belirsizligin kisa vadede sterlin (izerinde baski yaratmasi ve Avrupa borsalarinda ingiltere kaynakli bir oynaklik
unsuru olarak glindemde kalmasi bekleniyor.

Cin'den ABD'ye Ticaret Misillemesi

Cin, ABD ile teknoloji ve savunma sektorlerini kapsayan ticaret geriliminde yeni bir adim atti. Pentagon'un bu
ay basinda Alibaba, Baidu ve BYD dahil ¢cok sayida Cinli teknoloji sirketini askeri baglanti listesine eklemesine
karsilik Pekin iki ayri karar aldi. Cin Ticaret Bakanhgi, nadir toprak ureticileri MP Materials Corp ve USA Rare
Earth ile insansiz hava araci Ureticileri Teal Drones ve Jaia Robotics dahil 10 ABD'li sanayi tedarikgisini ihracat
kontrol listesine alarak Cin menseli ¢ift kullanimh Urlnlerin bu firmalara ihracatini yasakladi. Cin Maliye
Bakanligi ise ayri bir kararla, blylk bolimi savunma yiklenicisi olan 46 ABD'li sirketi kamu alim projelerine
girmesini engelledi.. Kararda yabanci sermayeli ancak Cin'de yerel olarak kayith sirketlerin bu yasaktan muaf
tutulacagl da belirtildi. Bu adim, Orta Dogu'daki gerilimin hafifledigi bir haftaya denk gelmesi bakimindan
dikkat cekici: ABD-iran cephesinde yumusama yasanirken ABD-Cin ticaret cephesinde tirmanma devam ediyor.
S&P 500 ve Nasdaq vadeli endekslerinin gerileme gostermesinde bu haberin de payi oldugu soylenebilir.

Ozetle

Haftaya, diin gece saatleri itibariyla inisli cikisli bir siirecin ardindan gelen olumlu haberlerle girildi. iran
heyetinin masadan kalktigi haberlerini ABD'li yetkililer yalanlarken gece boyunca siiren gortismeler bu sabah
Yiksek Diizey Komite kurulmasi ve Libnan odakli bir ¢atismasizlik hiicresinin olusturulmasiyla somut bir
cerceveye kavustu. Piyasalar bu ilerlemeyi petrolde diists ve altinda toparlanmayla fiyatladi. Libya'nin 13 yilin
en yuksek tretim rekorunu kirmis olmasi, petrol arzindaki normallesmenin yalnizca Hirmiz'e bagli olmadigini
ve yapisal bir genislemenin de slrece dahil oldugunu ortaya koyuyor. Avrupa cephesinde ise Starmer'in siyasi
geleceginin bugiin netlesmesi bekleniyor; bu belirsizlik kisa vadede sterlin ve ingiliz varliklari izerinde ek bir
baski unsuru olusturuyor. ABD-Cin ticaret geriliminin de yeniden tirmandig bu sabah, S&P 500 ve Nasdaq
vadeli endekslerindeki gerileme Orta Dogu'daki iyimserligin farkl bir cepheden dengelenmekte oldugunu
gOsteriyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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