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Gunun Piyasa Haritasi

Pazartesi isvicre'de sona eren ilk tur gériismelerin ardindan diiniin en garpici bashg Washington ile Tahran arasindaki
geliskili agiklamalar oldu. Trump, iran'in niikleer denetimleri sonsuz siireyle kabul ettigini iddia ederken Tahran miizakere
masasinda boyle bir tavizin verilmedigini belirtti. Celiskinin sinirlari bunla da kalmiyor: iran'a saglanacak mali tesvikler,
Hirmiiz Bogazi'nin yonetimi ve israil'in Liibnan'daki paralel operasyonlar da iki tarafin birbirinden ayrisan anlatilar
kurdugu basliklar arasinda yer almaya devam ediyor. Mitingde konusan Trump ise tiim bu ayrismalara karsin iran ile iyi bir
diyalog suirdirdiklerini, karsilkl olarak gayet iyi anlastiklarini aktardi.

Dinin bir diger kritik gelismesi ABD i¢ siyasetinden geldi. Cumhuriyetgilerin kontroliindeki Senato, 50'ye karsi 48 oyla
Trump'in tutumuna aykiri bicimde savasi durdurma yoniinde karar aldi. Temsilciler Meclisi'nin ay basinda onayladigi
tasariya destek niteligi tasiyan bu oylama, Savas Yetkileri Yasasi kapsaminda Kongre'nin her iki kanadinin birlikte bir
baskandan catismadan cekilme talep ettigi ilk 6rnek olarak tarihe gecti. Trump bu karari sert bir dille elestirdi. iran"
koseye sikistirip yere diismeye hazir hale getirdigini belirten Trump, Senato'nun tam bu noktada zamansiz ve anlamsiz bir
oylama yaparak isini daha zor hale getirdigini vurguladi. Tasariyi destekleyen Cumhuriyetgi senatérleri iran'a rahatlama
firsati tanimakla suglayan Trump, oylamanin sembolik niteligini kabul etmekle birlikte muzakere psikolojisi agisindan
olumsuz bir mesaj gonderdigini savundu.

Umman, tiim gemiler i¢in Hirmiiz Bogazi'nda gegici bir deniz koridoru olusturulmasi konusunda IMO ile koordinasyona
girdigini duyurdu. Bogazin kiiresel ekonomi agisindan tasidigi Gneme ve Umman'in bu konudaki sorumluluklarina dikkat
¢eken agiklamada uluslararasi ve deniz hukuku ¢ergevesinde gegcislerin (cretsiz olarak siirdiiriilecegi de vurgulandi. Gegis
yapmak isteyen gemilerin IMO ile koordinasyon saglamasi gerektigi bilgisi armatorlerin belirsizlik i¢cinde kalmayacaginin
isareti. iran Disisleri Bakani Erakgi ile Meclis Bagkani Kalibaf'in Umman'i ziyaret etmesi ve taraflarin Hiirmiiz'in isletme
mekanizmasi lzerine gérisme gergeklestirdiginin agiklanmasi, bogazin yénetiminin mizakere giindemindeki agirligini da
ortaya koyuyor. Fiyatlama tarafinda Brent petrol bugiin 76 dolarda islem gériirken WTI 72 dolar seviyelerinde fiyatlaniyor.

IEA: BAE Hiirmiiz'lii Bypass Ederek ihracatini Toparladi

Uluslararasi Enerji Ajansi'nin acgikladigi verilere gore Birlesik Arap Emirlikleri'nin petrol ihracati Haziran ayi baslarinda
gunlik 4,3 milyon varile ulasti. Bu rakam Mart ayindaki 1,9 milyon varillik diisiik noktaya kiyasla ciddi bir toparlanmaya
isaret ediyor ve BAE'nin savas Oncesi ihracat seviyesinin %85'ine geri dondigini gosteriyor. Dikkat gekici olan bu
toparlanmanin ABD-iran baris anlasmasi imzalanmadan dnce gergeklesmis olmasi. BAE bu basariya iki temel ¢dziimle
ulasti: Hirmiiz Bogazi'ni tamamen devre disi birakarak Fujairah limanina ulasan boru hatti ve yaklasik 42 milyon varil
kapasiteli Mandous yer alti depolama tesisi. Bunlara ek olarak ADNOC, kendi filosunu kullanarak Basra Korfezi'nden kigiik
tankerlerle ham petrol ve LNG tasimayi slrdlrdi; IEA bu sevkiyatlarin transponderler kapal bicimde gergeklestirildigini
belirtti. Bu operasyonel yaraticilik savas doneminde piyasanin en karamsar tahminlerine meydan okudu. Petrol fiyatlari
varil basina 200 dolara yaklasacagl 6ngorisiine ragmen bu seviyeleri gormedi; bunda BAE'nin alternatif glizergahlarinin
yani sira ABD ihracatinin rekor seviyelere ulagsmasi ve Cin talebindeki beklenmedik yavaslama da belirleyici rol oynadi.

Trump Benzin Fiyatlan i¢in Adalet Bakanhgi'na Talimat Verdi

Trump, ham petrol fiyatlarindaki keskin diislisiin pompa fiyatlarina yeterince yansimadigini 6ne siirerek Adalet Bakanhgi'ni
benzin fiyatlarini inceleme talimatiyla gorevlendirdi. Truth Social'dan yaptig1 aciklamada biiylk petrol sirketlerinin ham
petrol fiyatlarindaki gerilemeyle orantili bigimde tiiketici fiyatlarini diisirmedigini belirterek benzin fiyatlarinin ¢ok daha
hizli gerilemesi gerektigini vurguladi. Bu adim, Hiirm{z'iin yeniden agilmasi ve arz normallesmesiyle ham petrol fiyatlarinin
haftalar icinde belirgin bicimde geriledigi bir doneme denk geliyor. Ham petrol ile pompa fiyati arasindaki gecikmeli ve
asimetrik iliski petrol piyasalarinda bilinen bir dinamik olsa da Trump bu gecikmeyi sirket kaynakh oldugunu ima ederek
dogrudan yargisal bir mekanizma devreye soktu. Kasim ara secgimleri dncesinde yasam maliyetinin siyasi giindemin
merkezinde kaldigi gbz online alindiginda bu hamlenin sembolik agirhgi da blyik.
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Yapay Zeka Sorgulamasi Asya Borsalarini Baskiladi

Asya borsalari bugiin teknoloji hisselerinde suregelen kiresel satis baskisinin golgesinde seyre basladi. Japonya'da Nikkei
225 %0,38 duslisle 69.523 puana, Gliney Kore'de KOSPI %0,18 gerileyerek 8.189 puana indi. Cin'de Sanghay Bilesik %0,62
kayipla 4.080 puana gerilerken Hong Kong Hang Seng %0,10 duslisle 23.313 puana indi. Avustralya bdlgeden pozitif
ayrisarak S&P/ASX 200 %0,03 artisla 8.789 puanda seyretti. Satislarin odaginda teknoloji sektorii var: Borglanmayla
finanse edilen blylk 6lcekli yapay zeka yatirimlarinin sirdirilebilirligine iliskin artan soru isaretleri ¢ip Ureticileri basta
olmak tizere teknoloji sirketlerinde satisi hizlandiriyor. Warsh'in faiz artirrmlarina kapi aralik birakan FOMC tonu da risk
istahini kiran ayri bir etken olarak 6ne ¢gikiyor. Doviz tarafinda dolar son bir yilin zirvesine yakin seyrini korurken Japon yeni
161,57 seviyesiyle son 40 yihin en dusik kademelerine yaklasti. Japon yetkililerin kur hareketlerine miidahale
edebilecegine dair beklentilerin yeniden gili¢c kazandigi goruliyor.

Micron Oncesi YZ Endiseleri Piyasalara Yayildi

Buglin piyasalarin odaginda Carsamba kapanisi sonrasi agiklanacak Micron Technology kazang raporu var. Yapay zeka
altyapisina olan talebin bu yilki yikselisi stardiriap siirdiremeyecegine dair kritik ipuglari vermesi beklenen rapor
dncesinde Asya borsalari yaklasik %1'lik erken yiikselisini geri vererek %0,4 geriledi. MSCI Tim Ulkeler Diinya Endeksi %0,1
distd. Asya endeksinin %10'undan fazlasini olusturan TSMC hisseleri diinki sert satisi buyuk 6lglide atlatmigken bugiin
%3'lin Uzerinde deger kaybetti. Diinkl tabloya bakildiginda ¢okisiin boyutu dikkat gekici: KOSPI %10, Nasdag 100 %3,3,
S&P 500 %1,4, yari iletken endeksi ise yaklasik %8 geriledi. Micron hisseleri diinkii seansta %13 distli ama 2026 yih
basindan bu yana gosterdigi %250'yi asan artis gbz oniline alindiginda sektériin asiri degerleme baskisiyla karsi karsiya
oldugu goriliyor. Son halka arzini gergeklestiren Cerebras Systems'in yillik satis tahminini hayal kirikhg yaratan bir
seviyede aciklamasi da yatirimcilarin YZ coskusunu yeniden sorgulamasini hizlandirdi. Tahvil cephesinde ise teknoloji
satislari ve petrol fiyatlarindaki diislisiin Fed faiz artirimi baskisini hafifletecegi beklentisiyle 2 yilik ABD Hazine tahvili
ihalesinde giicli talep gozlendi. Piyasalarin odagi Persembe giinii agiklanacak kisisel harcama ve PCE verilerine kayiyor.

Alibaba Pentagon'u Mahkemeye Tasidi

Alibaba, ABD Savunma Bakanhgi'nin Cin ordusuyla baglantili oldugu gerekgesiyle sirketi "askeri sirketler" listesine almasina
karsi California Kuzey Bolge Mahkemesi'nde dava acti. Dava dilekgesinde kararin hukuki ve fiili hicbir dayanaginin
bulunmadigi savunuldu. Alibaba, askeri baglantisi olmayan bagimsiz bir yénetim kurulu tarafindan yonetildigini, Griin ve
hizmetlerinin silah, savunma ya da istihbarat amagh kullaniimak tzere gelistiriimedigini ve faaliyetlerinin agirhkh olarak
perakende, lojistik ve kurumsal bilgi teknolojileri alanlarina yonelik oldugunu vurguladi. Cin Devlet Varliklarini Denetleme
ve Yonetme Komisyonu ile herhangi bir baglantisinin bulunmadigini da kaydeden sirket mahkemeden kararin iptali ve
listeden ¢ikarilmasini talep etti. Pentagon'un 8 Haziran'da gilincelledigi liste Alibaba'nin yani sira BYD gibi biyik Cinli
sirketleri de kapsiyor ve havacilik, yari iletkenler, yapay zeka dahil gesitli sektorlerde faaliyet gosteren 100'den fazla sirketi
iceriyor. Liste tek basina dogrudan yaptirim uygulanmasini gerektirmiyor ancak ABD kurumlarini bu sirketlerle is yapmanin
riskleri konusunda uyariyor. Bu dava, ABD-Cin teknoloji ve ticaret geriliminin tirmanmaya devam ettigini ve Alibaba'nin
hukuki yolu secerek bu kez masada degil mahkemede miicadele etmeyi tercih ettigini gosteriyor.

BofA: Petrol Diistii, Tiirkiye Goriiniimii lyilesti

Bank of America Tiirkiye'ye iliskin 2026 yil sonu tahminlerini revize etti. Petrol fiyatlarindaki keskin diisiis ve ABD-iran
baris stirecinin makroekonomik baskilari hafifletmesiyle cari agik beklentisi 60 milyar dolardan 52 milyar dolara, enflasyon
beklentisi ise %30'dan %29,5'e cekildi. Banka, Haziran'da aciklanan olumlu TUFE verisinin, turizm gelirlerindeki
dayanikliligin, ithalat ivmesindeki yavaslamanin ve sinirli dolarizasyonun yaz dénemi boyunca sermaye girislerini ve rezerv
birikimini destekledigini vurguladi. TCMB'nin bir sonraki adiminin repo ihalelerinin yeniden baslatiimasi yoluyla
operasyonel normallesmeye gitmek olacagini 6ngéren BofA, enflasyon ve rezervlerin destekleyici seyrini sirdiirmesi
halinde Ekim'de 100 baz puanlik faiz indirimi icin zemin olusabilecegini belirtti. Baz etkilerinin Temmuz-Eyliil doneminde
enflasyonu asagi cekmesinin beklenecegini aktaran banka, ¢ekirdek enflasyonun yapiskanhigi, okula dénis fiyat riskleri ve
olasi tek seferlik fiyat ayarlamalarinin siireci kademeli kilacagina dikkat cekti; yerel bankacilarin cogu manset enflasyonun
2026 sonuna kadar %29-30 bandinda seyredecegini dngoériyor. Altin fiyati dalgalanmasinin TCMB rezervleri ve bankacilik
sektort doviz likiditesi agisindan izlenmesi gereken ama yonetilebilir bir risk olmaya devam ettigi de vurgulandi.
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MSCl'dan Tirkiye'ye Kasim Uyarisi

MSCI, 2026 Piyasa Siniflandirmasi incelemesi kapsaminda Tiirkiye'ye yénelik dnemli bir uyari yayimladi. Kasim 2026 MSCI
Endeks incelemesi'ne kadar yeterli, somut ve giivenilir ilerleme kaydedilmezse MSCI Tiirkiye endeksi ve ilgili hisseler icin
yeni bir danisma siireci baslatilabilecegi belirtildi. MSCI'in elestirilerinin merkezinde iki baslik var: Birincisi, bazi fonlarin
sahip oldugu hisselerde tekrar eden koordineli islem davranislarinin serbest dolasimdaki pay tahminlerini yapay bicimde
yikselttigi yoniinde uluslararasi kurumsal yatirimcilardan gelen bildirimler. ikincisi, SPK'nin halka agik sirketler icin fiili
dolasimdaki pay orani hesaplamasina getirdigi kararda piyasa katiimcilarinin pratikteki yansimasini gérme beklentisi.
MSCI uluslararasi yatirimcilarin sahiplik yapilarinin ayrinti ve zamaninda agiklanmasini, koordineli islem davranislarina
karsi giigli gozetim ve yaptirrm mekanizmalarinin olusturulmasini ve yapisal olarak bozulmus serbest dolasim orani
sergileyen menkul kiymetler icin seffaf ve kurallara dayali bir gergeve kurulmasini bekledigini vurguladi. BofA'nin petrol
kaynakl makroekonomik iyilesmeye dikkat ¢ektigi ayni glinde gelen bu MSCI mesaj, yurt igi piyasalar igin yapisal seffaflik
sorunlarinin konjonktirel olumlu gelismelerin gélgesinde kalmamasi gerektigini hatirlatiyor.

Ozetle

Bugliniin tablosu birbirinden ayrisan iki eksen Uzerinde sekilleniyor. Kiiresel cephede Trump-Tahran ¢eliskisi miizakere
surecinin kirilganligini canh tutarken ABD Senatosu'nun savasi durdurma yéniindeki karari Trump'in kendi partisi igindeki
baskiyla miicadelesini giin ytziine ¢ikardi. IEA'nin BAE verisi ve Umman'in IMO koordinasyonu enerji arzinda anlagsmadan
once baslayan normallesmeyi teyit ederken Trump'in Adalet Bakanhgi'na benzin fiyatlarini sorusturma talimati verdigi
gorildi; ham petroliin pompa fiyatina gecikmeli yansimasi siyasi bir kriz haline geliyor. Teknoloji cephesinde Micron
oncesi kaygilar diinki sert satislari stirdiirtiyor, Alibaba ise Pentagon'un kara liste kararina hukuki itirazla yanit verdi. Yurt
icinde BofA petrol disisliniin Tirkiye makrolarina olumlu yansimasini rakamlarla ortaya koyarken MSCI'in Kasim'a kadar
somut ilerleme goérmezse danisma siireci baslatacagl uyarisi, BBist100’iin pozitif konjonktirel tabloya ragmen yapisal
seffaflik sorunlarini gindemde tutmaya devam ettigini gosteriyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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