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Gunun Piyasa Haritasi

ABD-iran ateskesinin lzerinden heniiz kisa bir siire gecmisken Hiirmiiz Bogazi yeniden giindemin merkezine oturdu.
Persembe giinli, bogazda onerilen rotada seyreden bir konteyner gemisi kimligi belirsiz bir cismin darbesiyle
karsilastl. iki ABD'li yetkili saldirinin iran'dan geldigini agiklarken, iranh yetkililer belirlenen giizergahlarin disindan
gecen gemilerin giivenliginin garanti edilemeyecegini ifade etti. Bu, ABD-iran gegici mutabakatinin ardindan bogazda
yasanan ilk saldiri niteligini tasiyor ve normallesme silirecinin ne denli kirilgan bir zemin Uzerinde ilerledigini
gosteriyor. Saldirinin hemen ardindan ingiltere Deniz Ticaret Operasyonlari gemilere dikkatli seyir uyarisi yayimladi.

Bogazin yonetimine iliskin bdlgesel temaslara yeni baslayan Katar Basbakani ve gegici koridorlar olusturan Umman
yonetimi agisindan bu gelisme diplomatik zemini daha da karmasik bir hale getiriyor. Ateskesin ardindan bogazdan
gecen ham petrol sevkiyati catismalarin basladigl Subat ayindan bu yana en yliksek seviyeye ulasmis olsa da toplam
gemi trafigi catisma o©ncesindeki gunlik 125 gemilik ortalamanin hala belirgin bicimde altinda seyrediyor.
Normallesmenin devam ettigi bir ortamda siirecin hala hassas bir dengede ilerledigi gorullyor.

Piyasalar bu saldiriya tepki verdi ve petrol 6nceki seansta %2'nin lizerinde yiikselis kaydetti. Buna karsin bu sabah
Brent %0,72 dususle 74,40 dolara, ham petrol %0,93 kayipla 70,47 dolara gerilemis durumda. Petrol vadeli islemleri
Uctincl haftalik kayiplarina dogru ilerlerken, arz beklentilerinin agirliginin kisa vadeli jeopolitik panikten daha
belirleyici olmaya devam etmesi piyasanin pozitif tarafta kalmak istedigini gosteriyor.

ABD PCE Ug Yilin Zirvesinde

Mayis ayi PCE verisi acgiklandi ve tablo Fed'in isini kolaylastirmiyor. Manset endeks yillik bazda Nisan'daki %3,8
seviyesinden %4,1'e yiikseldi; bu, Nisan 2023'ten bu yana kaydedilen en yulksek artis. Aylik bazda ise endeks
Nisan'daki gibi %0,4 artarak beklentiyle ortlstl. Fed'in para politikasi kararlarinda 6ncelikli referans olarak takip
ettigi cekirdek PCE ayhk %0,3, yillik %3,4 ile tahminlere paralel gerceklesti. Bir 6nceki aya kiyasla ¢ekirdek taraftaki
ayhk hiz %0,2'den %0,3'e yiikseldi. Ayni giin agiklanan ayri bir rapor ise ilk geyrek bliyimesinin yillik bazda %1,6'dan
%2,1'e yukari revize edildigini gosterdi. Petrol fiyatlarinin geri ¢ekilmesi enflasyonu bir miktar frenlemis olsa da
cekirdek enflasyonda kati gorliniimiin devam ettigi gorillyor. Bu tablo Fed'i yil iginde faiz artirrmina bir adim daha
yaklastiriyor.

Wall Street'te Ayrisan Tablo

Persembe glinii Wall Street karisik bir gériinimle kapandi. Dow Jones %0,14 yiikselisle 51.920 puana ulasarak
tarihinin en yiksek ikinci kapanisini gergeklestirdi. Son 10 islem glninin sekizini artida tamamlayan endeksin iki
glnluk yukselisi %0,49'a tasindi. Tablo diger endekslerde farkhydi: S&P 500 yatay bir seyirle %0,01 gerilerken,
Nasdaq Bilesik Endeksi %0,46 kayipla list Uste dordiincii glinli de negatif kapatti ve son dort giindeki toplam deger
kaybi %4,37'ye ulasti. Seanstaki en carpici hareket Micron'dan geldi. Sirket, ikinci ¢ceyrek gelirinin gecen yilin ayni
donemine gore dort katina ciktigini agiklarken cari ¢eyrek beklentisini de Wall Street tahminlerinin (izerinde
belirledi. Bellek gipi arzindaki sikisikligin 2027 sonrasina kadar siirebilecegini 6ngdren yénetim 16 uzun vadeli tedarik
anlasmasi imzalandigini da duyurdu. Micron %16 yikselirken bu olumlu hava sektére yansidi; Sandisk %22,
Qualcomm ve Western Digital de glinli artida kapatti. Buna karsin ¢ip maliyetleri nedeniyle Mac ve iPad fiyatlarini
artirmak zorunda kalan Apple'in %6,1 gerilemis olmasi Micron ralisinin Nasdaq geneline yayilmasini engelledi. Bu
sabah S&P 500 vadeli islemleri %0,75 distsle 7.303,1'de, Nasdag 100 vadeli islemleri ise %1,13 kayipla 29.385
seviyesinde seyrediyor.
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Chicago Fed'den Cekirdek Enflasyon Uyarisi

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Mayis PCE verisinin ardindan yaptigi degerlendirmede son enflasyon
raporunda hizmet fiyatlari tarafinda sinirli da olsa olumlu bir isaret gériindigini belirtirken asil vurguyu ¢ekirdek
enflasyonun seyrine yapti. Goolsbee, cekirdek enflasyon baskilarinin hala ¢ok yiliksek oldugunu ve yanlis yonde
seyretmeye devam ettigini acikca ifade etti. Faiz artirnmi ya da sabit tutma konusunda net bir sinyal vermekten
kacinan Goolsbee, spekilatif faiz beklentilerini koriklememek adina Fed Baskani Kevin Warsh ile ayni cizgide
durdugunu da vurguladi.

IMF: Tedarik Zinciri Normallesmesi Vakit ister

IMF, HlirmUiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yénelik adimlarin ve gatismalarin durmasinin emtia fiyatlarinda gerileme
sagladigini teyit ederken tam anlamiyla bir normallesme icin sabirli olmak gerektigini vurguladi. IMF Sézclsi Julie
Kozack, emtia fiyatlari, enflasyon beklentileri ve finansal kosullar olmak Uizere U¢ temel kanal Uzerinden kiresel
ekonomiyi izlemeyi strdirdiklerini belirtti. Kozack, petrol fiyatlarinin savas dénemindeki zirve noktalarindan geri
cekilmesine karsin hala savas oncesi seviyelerin yaklasik %10 lzerinde bulunduguna dikkat cekti; jet yakiti, dogal
gaz, baz metaller ve bazi glbre fiyatlarinda da disis yasandigini ancak bu kalemlerin de ¢atisma Oncesi seviyelerin
Uzerinde kalmaya devam ettigini aktardi. S6zcii, gemilerin bogazdan cikip varis noktalarina ulagsmasi ve yiiklerin nihai
tlketicilere tasinmasi slirecinin zaman gerektirdigini belirterek normallesmenin henliz tamamlanmadigini net
bicimde ortaya koydu. IMF, enflasyonun 2027 sonuna kadar hedef seviyeye gerilemesinin beklendigini ifade ederken
Fed'in politika faizini sabit tutma kararini da yerinde buldugunu acikladi. Kapsamli kiiresel ekonomik gorinim
degerlendirmesi 8 Temmuz'daki WEO glincellemesinde yer alacak.

Tokyo'da GCekirdek Enflasyon Sekiz Ayin Zirvesinde

Japonya'dan gelen haziran enflasyon verisi, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) faiz artirim siirecine devam edecegine
dair beklentileri pekistirdi. Tokyo'da taze gida hari¢ TUFE yillik bazda %1,6 artisla beklentilerle értisiirken, BOJ'un
temel gostergesi olarak takip ettigi taze gida ve enerji hari¢ ¢cekirdek endeks %1,9 ile sekiz ay sonra ilk kez hiz
kazandi. Stibvansiyonlarin sona ermesiyle su faturalarinin fiyatlara yansimasi artisin baslica tetikleyicisi oldu; eneriji
tarafindaki akaryakit destekleri ise diistis egilimini stirdirdi. Enflasyonun %2 hedefini asabilecegine dair kaygilar bu
veriyle birlikte yeniden glindemin 6n siralarina tasindi. Ankete katilan ekonomistlerin biiylik cogunlugu BOJ'un aralik
ayina kadar en az bir faiz artirrmina daha gidecegini 6ngériyor.

Bloomberg: TCMB Repo Fonlamasi Temmuz Oncesinde Giindemde Yok

Bloomberg haberine gore TCMB Baskani Fatih Karahan, 23 Temmuz'daki faiz belirleme toplantisindan énce haftalik
repo fonlamasinin yeniden baslatilmayacagl sinyalini verdi. Karahan, Londra'da yatirimcilara yaptigi sunumda
bankanin 6nce enflasyon verilerini degerlendirmek istedigini ve bu nedenle toplanti 6éncesinde repo fonlamasina
dénmenin mantikh olmayacagini belirtti. TCMB, 28 Subat sonrasinda bir haftalik repo faizi lGzerinden fonlamayi
durdurarak likidite kosullarini sikilastirmis ve %40 diizeyindeki gecelik faiz oranini etkin bor¢clanma maliyeti olarak
benimsemisti. Karahan'in bu tutumu, s6z konusu yiksek bor¢glanma maliyetlerinin en azindan Temmuz toplantisina
kadar sabit kalacagina isaret ediyor.

Haziran Enflasyonu icin Piyasa Beklentisi

Haziran ay1 TUFE verisi 3 Temmuz'da aciklanacak ve piyasada aylik bazda belirgin bir yavaslama beklentisi olusmus
durumda. Anketlere katilan kurumlarin medyan tahmini aylk artis icin %0,97 ile %1,04 araliginda sekillenirken yillik
enflasyonun %32,10 ile %32,18 bandinda gerceklesmesi ongériliiyor. Mayis'ta aylik enflasyonun %1,71 ile oldukga
ylksek geldigi gbz online alindiginda bu beklenti, yilin en disik aylik artisina isaret ediyor. Yil sonu enflasyon
beklentisi ise %29 civarinda sabit kaliyor. Haziran verisinin bu beklentiler cercevesinde gerceklesmesi halinde
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dezenflasyon sirecinin gii¢ kazandigi teyit edilmis olacak; aksi bir sirpriz ise TCMB'nin 23 Temmuz'daki faiz
toplantisina giden siirecte para politikasi beklentilerini yeniden sekillendirebilir.

Ozetle

Haftanin son giinlinde giindemin odagi Hirmiz'den ayrilmadi. Mutabakattan bu yana bogazda yasanan ilk saldiri,
normallesme algisini sarsti; buna karsin artan arz baskisi petroll Gglnci haftalik kaybina dogru siriklemeye devam
etti. ABD'de Mayis PCE verisi U¢ yilin zirvesine ulasarak Fed'i faiz artirrmina bir adim daha yaklastirdi, Chicago Fed'in
cekirdek enflasyona ydnelik sert uyarisi da bu baskiyi pekistirdi. Wall Street'te teknoloji cephesindeki satislar
surerken Dow Jones rekor kirma yarisinda ilerledi. IMF, emtia fiyatlarindaki normallesmenin vakit alacagini
vurgularken Tokyo'dan gelen enflasyon verisi BOJ'un faiz artirim siirecini destekledi. Yurt icinde ise TCMB Baskani
Karahan'in 23 Temmuz o6ncesinde repo fonlamasina donilmeyecegi mesaji piyasada siki para politikasinin
siirecegine iliskin beklentiyi sabitlerken 3 Temmuz'da aciklanacak Haziran TUFE verisi dezenflasyon siirecinin hizina
dair kritik bir sinyal verecek.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm



http://www.trive.com.tr/

