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Gunun Piyasa Haritasi

Doha'da gerceklestirilecek ABD-iran mutabakat zapti goriismeleri, haftanin baslica giindem maddesi halinde.
ABD Baskani, toplantinin 6nemli sonuglar dogurabilecegini ancak beklenen etkiyi yaratmayabilecegini de
soyleyerek kafalari karistirdi. Ayni konusmada dogumla kazanilan vatandaslik konusunda Yiiksek Mahkeme
kararina uyacaklarini belirtmesi ve New York'taki sosyalist aday destegini kurulustan bu yana goérilen en buyik
tehditlerden biri olarak nitelendirmesi, Trump'in Kasim ara segimleri dncesi i¢ siyaset glindemini de canli
tuttugunu gosteriyor. Doha'daki toplantinin seyri her ne kadar belirsizligini korusa da taraflar arasindaki
diplomatik temasin siirmesi kendi basina bir gevseme sinyali olarak galisiyor.

iran cephesinde ise daha somut bir adim atildi. Tahran, dondurulmus varliklarin serbest birakilmasi siirecini
takip etmek lzere Doha'ya uzman bir ekip gonderme karari aldi, fakat ABD ile miizakerelerin baslamasi icin
mutabakat zaptindaki belirli maddelerin 6nce uygulamaya konmasini ve bu uygulamanin siirdiridlmesini sart
kostu. Bu arada Umman, Hirmiz Bogazi'ndan gegcislerin Ucretlendirilmesi fikrine agikca mesafeli durdugunu,
buna karsilik seyrisefer giivenligi, acil durum hazirhg: ve kirlilikle miicadele gibi denizcilik hizmetlerine yonelik
mekanizmalarin degerlendirilebilecegini ifade etti. Bogazi kullanan llke ve sirketlerle istisare edilmeden
herhangi bir diizenlemeye gidilmeyeceginin altini gizmesi de dikkat cekti. iran ile Umman arasinda kurulan
Ortak Hirmiz Komitesi'nin ilk toplantisini yapmis olmasi, bogazdaki gecis trafiginin normallesmesi agisindan
somut bir gosterge niteliginde.

Bu tablo emtia tarafinda temkinli bir gevsemeye yol acti. Brent petrol bu sabah varil basina 73,49 dolar, WTl ise
70,09 dolar seviyesinde islem goriyor. Doha goriismelerine yonelik beklenti ve Hirmiiz'deki gemi trafiginin son
haftalarda toparlanma sinyali vermesi, savas priminin bir miktar erimesine zemin hazirliyor. Yine de iran
tarafinin yakin vadede ABD ile resmi bir miizakere toplantisi planlamadigini agiklamis olmasi, fiyatlamalardaki
temkinli durusun korunmasinda belirleyici unsur olmaya devam ediyor.

Altinda Sert Satis Dalgasi

Ortadogu'daki jeopolitik gerilimin geri planda kalmasi ve yerini Fed'in faiz artirnmi beklentilerine birakmasi,
altini sert bir satis dalgasinin icine ¢ekti. Ons altin bu ay genelinde yaklasik %12,7 deger kaybederek (st Uste
dordiinci ayini da ekside kapatma yoluna girdi, bu performansiyla Ekim 2008'den bu yana goriilen en kot
ayhk tabloya yaklasiyor. Yiksek enflasyon, yikselen faiz beklentisi ve gliclenen dolar {glisinin bir araya
gelmesi, normal kosullarda altini destekleyecek tiim unsurlari ayni anda baski altina aldi. CME FedWatch
verilerine gore piyasalar Eylll ayinda bir faiz artirnmi ihtimalini %64 olarak fiyatlarken, yatirimcilarin gozi bu
hafta agiklanacak istihdam verilerine gevrilmis durumda. Bu cercevede altin, 2013'ten bu yana en blyuk
ceyreklik kaybina da hazirlaniyor. Kayip yalnizca altinla sinirli kalmiyor, glimis ve diger degerli metallerde de
benzer bir satis baskisi gozleniyor. Bu sabah itibariyla ons altin 3.989 dolar, ons glimtis 57,78 dolar, gram altin
ise 5.983 lira seviyesinde islem goriyor.

Irak Petroliinde Bilyiik indirim

Irak'in devlet petrol sirketi SOMO, temmuz ayi yiklemelerinde alicilari yeniden Basra Korfezi'ne ¢ekebilmek
amaciyla resmi satis fiyatlarinda dikkat ¢eken bir indirime gitti. Basra Medium petroliinde varil basina 14 ila 16
dolar, Basra Heavy petroliinde ise 16,80 ila 18,80 dolar araliginda fiyat kirimi uygulandi. indirim oranlari
yuikleme tarihine gore kademelendirildi, en yiksek kirrm 1-5 Temmuz dénemine ayrilirken 6-31 Temmuz
araligindaki sevkiyatlarda indirim daha sinirh tutuldu. Kararin arkasinda gecen hafta sonugsuz kalan bir satis
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ihalesi yer aliyor. Traderlarin Basra Korfezi'nde kullanilabilecek tanker bulmakta zorlanmasi, SOMO'nun
temmuz yiklemeli ham petrol satisina yeterli talebin gelmemesine yol agmisti.

Fed'in Bagimsizligina Mahkeme Destegi

ABD Yiiksek Mahkemesi, Trump'in Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gérevden alma girisimini 5'e karsi 4
oyla durdurarak merkez bankasinin bagimsizhigini koruyan bir karara imza atti. Basyargic John Roberts
tarafindan kaleme alinan kararda, Fed'in 111 yillik tarihinde bir yonetim kurulu Gyesinin ilk kez gérevden
alinmaya cahsildigi vurgulandi ve Cook'a yasalarin gerektirdigi bildirim ile savunma hakkinin taninmadigi
belirtildi. Mahkeme, baskanin istedigi kisiyi keyfi sekilde gorevden alabilecegi bir istihdam modelinin yasal
cerceveye uymadigini ifade ederek dava dosyasini alt mahkemeye iade etti. Trump ise kararin yalnizca usule
iliskin gerekcelerle verildigini savunarak sireci sirdireceklerini acgikladi. Karar, Fed'in siyasi midahalelerden
bagimsiz kalmasi yoniinde énemli bir hukuki emsal olusturdu ve piyasalarda merkez bankasi 6zerkligine dair
glveni pekistiren bir gelisme olarak 6ne ¢ikti.

Lagarde'dan Avrupa Ekonomisine Gliven Mesaji

AMB Baskani Christine Lagarde, Portekiz'in Sintra kentinde diizenlenen yillik merkez bankaciligi forumunun
actlisinda, Avrupa'nin gi¢lenen finansal gergevesi ve yesil donlsim yatirimlarindaki ilerleme sayesinde dis
soklara karsi daha dayanikli hale geldigini soyledi. Bolgenin bankacilik sektoériinde geg¢miste yasanan
istikrarsizlik 6rneklerinden etkilenmedigini, ABD kaynakli gimrik tarifelerine sakin bir tepki verdigini ve yakin
dénemde yasanan blyik 6lgekli petrol arzi kesintisinin etkilerine karsi da direng gosterdigini belirtti. Lagarde,
enflasyonu hedeften uzaklastirabilecek soklarla karsilasma olasiliginin arttigini, ancak bdlgenin gelistirdigi
dayanikhhgin bu etkileri sinirladigini ve para politikasi kararlarinda bu yeni dengenin dikkate alindigini ifade
etti. Haziran ayinda gergeklestirilen faiz artisinin kararli bir adim oldugunu yineleyen Lagarde, o tarihten bu
yana gozlemlenen higbir gelismenin bu degerlendirmeyi sorgulanir kilmadigini sézlerine ekledi.

Avrupa'da Dogalgaz Depolari Yavas Doluyor

Rus enerji sirketi Gazprom, Avrupa'daki yer alti dogalgaz depolarinin doldurulmasinda ge¢cmis yillara kiyasla
daha genis bir acik olustugunu bildirdi. Bolgede etkili olan sicak hava kosullarinin depo doldurma hizini
yavaslattigi belirtilirken, 27 Haziran itibariyla depolardaki gaz miktarinin gecen yilin ayni dénemine gore 9,7
milyar metrekiip, yani %16,7 daha disik seviyede kaldig kaydedildi. Agiklamada doluluk oraninin son bes yilin
en zayif seviyesinde seyrettigi vurgulandi. Ortadogu kaynakli gelismelerin gaz fiyatlarini yukari ¢ektigi bolgede,
Korfez tlkelerinden yapilan sivilastiriimis dogalgaz ithalatinin da catismalar nedeniyle aksadigi, Rusya'nin
Avrupa'ya gaz ihracatinin ise yaptirimlar dolayisiyla dnemli 6l¢lide geriledigi goriliyor.

Japon Yeni 40 Yilin En Diisiik Seviyesinde

Japon yeni, sali gini ABD dolari karsisinda 162,27 seviyesine kadar gerileyerek 1986'dan bu yana gorilen en
zayIf noktasina indi ve yatirnmcilari Japon yetkililerin doviz piyasasina miidahale ihtimaline karsi yeniden tetikte
bekletti. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, hikiimetin piyasadaki asiri dalgalanmalara karsi kararl
adimlar atmaya hazir oldugunu, bu durusun Japonya ile ABD arasinda da teyit edildigini belirtti. Kabine Bas
Sekreteri Minoru Kihara ise ekonominin kur dalgalanmalarina karsi daha dayanikli hale getirilmesi igin
cahsilacagini soyleyerek gerektiginde piyasaya midahale edilebileceginin altini ¢izdi, ancak yenin mevcut
seviyesine iliskin dogrudan bir degerlendirmeden kagindi.
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TCMB Rezervlerinde Hizli Gerileme

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin toplam rezervlerinin 26 Haziran ile sona eren haftada yaklasik 8,2
milyar dolar gerileyerek 149 milyar dolar seviyesine indigi hesaplandi. Matriks Haber'in TCMB verilerinden
yaptigi hesaplamaya gore 19 Haziran haftasinda 157,2 milyar dolar olan rezervler bir hafta icinde bu disusi
kaydetti. Rezervler, 30 Ocak 2026 haftasinda 218,2 milyar dolar ile gordiigi tarihi zirveden bu yana dalgal
fakat asagi yonlu bir seyir izliyor ve son dort haftada 160 milyar dolarin Gzerindeki seviyelerden yaklasik 149
milyar dolara kadar geriledi. TCMB'nin giincel rezerv rakamlarini persembe giini saat 14.30'da aciklamasi
bekleniyor.

Ozetle;

Doha'daki ABD-iran goriismelerine yonelik temkinli iyimserlik, Hirmiiz Bogazi'nda gérece normallesen seyir ve
Irak'in Basra ham petroliinde uyguladigi sert indirimle birlikte petrol fiyatlarindaki gerilemeyi destekledi. Ayni
donemde altin, gliclenen dolar ve Fed'in faiz artirimi beklentisi karsisinda son on sekiz yilin en zayif ayhk
performansina yaklasirken, yen kirk yilin dibine geriledi ve TCMB rezervlerindeki hizli erime stirdii. Bu tablo,
jeopolitik gevseme sinyallerinin para politikasi baskilariyla i¢ ice gectigi, kiiresel piyasalarin ayni anda birden
fazla eksende temkinli pozisyon aldigi bir haftaya isaret ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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