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Gunun Piyasa Haritasi

iran, sali giinii yaptig1 aciklamayla dért aylik ¢atisma siirecinin ardindan bélgeye ulasan st diizey Amerikan
temsilcileriyle gérlisme masasina oturmayacagini duyurdu. Bu tutum, iki hafta 6nce imzalanan ateskesin kalici
bir barisa déniismesi yoéniindeki beklentilere iliskin kafalarda soru isareti olusturdu. iran tarafi, niikleer
programa yonelik olasi kisitlamalar gibi daha karmasik basliklara gegmeden dnce mevcut ateskesin sartlarinda
mutabakata varilmasi gerektigini vurguladi. Doha'ya giden Jared Kushner ve Steve Witkoff'un, iranli yetkililerle
dogrudan degil arabulucular tizerinden temas kuracagi belirtildi. iran Disisleri Bakanligi Sézciisii ismail Bekayi,
onumiuzdeki glinlerde Amerikan tarafiyla herhangi bir diizeyde gorisme planlanmadigini ifade etti. Katar tarafi
ise iki Ulke arasinda teknik diizeyde temaslarin baslatilmasinin 6ngorildigiint aktardi. Ortaya cikan tablo,
cerceve anlagsmanin temel maddelerinde taraflarin hala 6nemli gorus ayriliklari tasidigini gosteriyor.

Diplomatik cephedeki bu sertlesme, iran'in petrol ihracatindaki toparlanma séylemiyle es zamanli geldi. iran
Meclis ve Mizakere Heyeti Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, petrol yaptirimlarinin fiilen askiya alindigini ve
Ulkenin petrollini yaptirim éncesi doneme kiyasla %20 daha yiiksek fiyattan sattigini agikladi. Kalibaf, denizdeki
ablukanin kaldirilmasinin ardindan on ila on iki giinlik kisa bir siirede 40 milyon varilin Gizerinde ihracat
gerceklestirildigini, buna karsin ABD ablukasi déneminde hig petrol satilamadigini belirtti. Hirm{z Bogazi'ndaki
egemenlik haklari konusunda da net bir dil kullanan Kalibaf, bogazin kiyidas Ulkesi olarak buradaki diizenleme
yetkisinden geri adim atilmayacagini vurguladi. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance ise siirecin iran'in bogazdan
gecis licreti talep ettigi bir noktada sonlanmayacagini séyleyerek karsi bir ¢izgi cizdi.

S6z konusu gelismeler emtia tarafinda karisik bir goriinti olusturdu. Sabah saatlerinde yukari yonla baslayan
hareketin ardindan an itibariyla brent petrol %0,23 gerileyerek 73,21 dolar seviyesinde, WTI ise %0,40 deger
kaybederek 69,63 dolardan islem goriyor. Amerikan Petrol Enstitlisii verilerine gore ABD ham petrol
stoklarinin gegen hafta 6,1 milyon varil azalmasi ve benzin stoklarindaki disls, fiyatlara destek unsuru olarak
one c¢ikmisti. Ote yandan Hiirmiiz Bogazi'ndaki tanker trafiginin toparlanma sinyali vermesi ve arz kesintisi
endiselerinin hafiflemesi brent petrol igin yukari yonli ivmenin sinirli kalmasina yol agiyor. Piyasalarin gozi
simdi ABD Enerji Enformasyon idaresi'nin agiklayacagi resmi stok verisinde.

Dolar Warsh Konugmasi Oncesi Giiglendi

Dolar, bu hafta gerceklesecek merkez bankasi baskanlarinin konusmalarini bekleyen yatirimcilarin temkinli
durusuyla G10 grubundaki tim para birimleri karsisinda deger kazandi. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2
yiukselirken, yen dolar karsisinda %0,1 gerileyerek 162,77 seviyesine indi. Gliney Kore wonu ise kiresel finans
krizinden bu yana gorilen en zayif seviyelere dogru gerilemesini slirdlirdi. Piyasalarin glindeminde Fed
Baskani Kevin Warsh ile Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde'in Avrupa'da yapacagi konusmalar
one cikarken, dikkatler persembe glinii agiklanacak ABD haziran ayi istihdam verisine kaydi. S6z konusu veri,
faiz oranlarinin seyrine dair yeni ipuclari arayan yatirnmcilar icin haftanin kritik esigi olarak izleniyor.

Fed Fon Vadeli islemlerinde Temmuz Bahisleri Artti

Fed fon piyasasinda pozisyon alan yatirimcilar, merkez bankasinin temmuz ayi toplantisinda faiz artirimina
gidebilecegi ihtimaline giderek daha fazla agirlik veriyor. Faiz orani swaplari su an icin ¢ceyrek puanlik bir artisi
yaklasik %36 olasilikla fiyathyor. Bu oran gelecek ayki toplanti icin hala dislik bir seviyeyi isaret etse de Fed
Baskani Kevin Warsh'in odagini fiyat istikrarina kaydirmasindan once neredeyse sifira yakin seyreden
beklentilerin belirgin bicimde yikseldigine dikkat ¢ekiyor. Agustos vadeli federal fon kontratlarindaki agik
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pozisyon sayisi, 17 Haziran toplantisindan bu yana hizla artti ve pazartesi kapanisi itibariyla yaklasik 590 bin
sozlesmeye ulasti. Bu rakam, haziran toplantisi 6ncesindeki 454 bin seviyesine kiyasla yaklasik %30'luk bir
genislemeye isaret ediyor ve yeni pozisyonlarin blyilk Olclide kontrati aciga satan tarafta yogunlastigini
gOsteriyor. Opsiyon tarafinda ise faiz artirirmina karsi korunma talebi son donemde belirgin sekilde artti, ancak
persembe giinii aciklanacak istihdam verisi bu bahisler icin énemli bir sinav olacak. isgiicii piyasasinda
gorilecek bir zayiflama sinyali, temmuz ayi faiz artirimi ihtimalini geriletebilir ve yakin zamanda agilan kisa
pozisyonlari baski altina alabilir.

Hammack: Faiz Artinmi Masada Kaliyor

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, mevcut para politikasinin ekonomi Gzerinde belirgin bir kisitlayici etki
yaratmadigini  belirterek, enflasyonu hedefe doéndiarmek icin yeniden faiz artirmina gidilmesinin
gerekebilecegini sdyledi. isglicii piyasasinin tam istihdama yakin bir gériinim sergiledigini ve biiyiime tarafinin
olumlu seyrettigini ifade eden Hammack, buna karsin cekirdek enflasyonun hala yliksek seviyelerde kaldigini ve
fiyat baskilarinin yalnizca enerji kaynakli olmayip genis tabana yayildigini vurguladi. Cekirdek hizmet
enflasyonundaki ylksekligin de slirdiglini belirten Hammack, tiiketici tarafinin direncli bir tablo ¢izdigini ve
Fed'in ikili hedefleri arasinda su asamada belirgin bir gerilim gérmedigini kaydetti. Temmuz toplantisinda faiz
artirmmina ihtiya¢ olup olmayacagl konusunda 6nceden bir karara varmayacagini, toplantiya acik fikirle
yaklasacagini soyleyen Hammack, yapay zeka yatirimlarinin enflasyon U(izerinde yukari yonli baski
olusturduguna da dikkat cekti. Yiksek faiz ortaminin ekonominin diger kesimleri tizerindeki olasi etkilerinden
duydugu endiseyi de dile getiren Hammack, Fed yetkililerinin karar streclerinde seffafligin Gnemine isaret etti.

TCMB Zorunlu Karsilik Oranlarini Yiikseltti

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, yayinladig teblig ile zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige gitti.
Buna gére 2023 yilinda yurarltge giren ve doviz cinsinden mevduat/katiim fonu igin Turk lirasi cinsinden
uygulanan %2,5 oranindaki ilave zorunlu karsilik uygulamasi kaldirildi. Buna karsin vadesiz ve bir aya kadar
vadeli yabanci para mevduat/katilim fonlarina uygulanan zorunlu karsilik orani %30'dan %32'ye, daha uzun
vadeli oran ise %26'dan %28'e yukseltildi. Yurt disi bankalar mevduati ve katilim fonlarini kapsayan diger
yuakamlaluklerde vadeye gore farkhlastirilmis oranlar korunurken, bankalarin yurt ici yerlesiklerle yaptigl repo
islemlerinden saglanan bir yila kadar vadeli fonlarda oran %25 olarak uygulanmaya devam edecek. Yeni oranlar
Gzerinden zorunlu karsilik tesisinin 17 Temmuz 2026 tarihinde gerceklestirilecegi bildirildi.

Ozetle

Gun, iran-ABD hattindaki diplomatik gerilimin yeniden yiikselisi ile petrol piyasasindaki arz beklentileri
arasindaki gerilimin belirledigi karmasik bir tablo ¢iziyor. Bir yandan Tahran'in miizakere masasindan ¢ekilmesi
ve Kalibaf'in petrol ihracatindaki toparlanmaya iliskin agiklamalari jeopolitik riskin canl kaldigini gosterirken,
Ote yandan Hiirmliz Bogazi'ndaki arz normallesmesi eneriji fiyatlarindaki yukari yonll hareketi sinirliyor. Déviz
ve faiz cephesinde ise Fed cephesindeki Temmuz ayi faiz artirimi bahislerinin giiclenmesi, Hammack'in
enflasyona dair temkinli tonu ve Warsh'in bu hafta yapacagi konusma dolar tarafinda destekleyici bir zemin
olusturuyor. Persembe glinl agiklanacak ABD istihdam verisi hem faiz beklentilerinin hem de dolar yonli
pozisyonlarin yeniden sekillenmesinde belirleyici olacak. Yurt icinde ise TCMB'nin zorunlu karsilik oranlarini
ylkseltmesi, siki para politikasi durusunun sirdirildigline isaret ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatrm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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