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Gunun Piyasa Haritasi

NATO toplantisi bugiin Ankara'da basliyor. 36. NATO Devlet ve Hikiimet Baskanlari Zirvesi'ne ev sahipligi yapacak
Cumhurbaskanhg! Killiyesi'nde bir araya gelecek liye Ulke liderleri arasinda ABD Baskani Donald Trump da yer
alacak. Zirve oncesinde acgiklama yapan Trump, Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin sona erdirilmesine yonelik
konulari NATO'nun glindemine taslyacagini belirterek her iki tarafin da bir anlasmaya oldukca yaklastig1 gorisini
paylasti, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'in savasin son
bulmasini istedigini aktardi. iran ile siirdiiriilen miizakerelere de deginen Trump, siirecin olumlu ilerledigini ancak
kamuoyunun bu gelismelere yeterince ilgi géstermedigini disiindiigiini séyledi. iran konusundaki tutumunu daha
net bicimde ortaya koyan Trump vya bir anlasmaya varilacagini ya da meselenin baska bir sekilde
sonuglandirilacagini, kendisinin ise diplomatik bir ¢6zimu tercih ettigini vurguladi, bu tercihin gerekgesi olarak 91
milyon iran vatandasinin bir catismadan olumsuz etkilenmesini istemedigini gdsterdi. Niikleer zenginlestirme
faaliyetlerinde iran tarafindan taviz alindigini ve zenginlestirilmis materyalin teslim edilecegini éne siiren Trump,
Hirmiz Bogazi'na iliskin degerlendirmesinde bu glizergahin stratejik dnemine dikkat ¢ekti.

Zirve Oncesinde agiklama yapan NATO Genel Sekreteri Mark Rutte ise Tirkiye'nin 1952'den bu yana ittifakin en
glcll askeri unsurlarindan biri oldugunu, Ankara'nin NATO icindeki konumunun ve zirveye ev sahipligi yapmasinin
Ozel bir 6nem tasidigini dile getirdi.

Avrupali mittefikler ile Kanada'nin savunma harcamalarini son bir yilda belirgin bicimde artirdigini, bu kapsamda
2025 ve 2026'da ek 258 milyar dolarlik savunma yatiriminin hayata gegirildigini belirten Rutte, Tirk savunma
sanayisinin ittifak'in ihtiyaclarina sagladigi katkinin da éniimiizdeki dénemde biiylimeye devam edecegini isaret etti.

Hiirmiiz'de Yeni Bir Gemi Olayi

Axios'un iki ABD'li yetkiliye dayandirdigi haberine gore iran ordusunun Hiirmiiz Bogazi'ndan gegen iki ticari gemiye
flize saldinisi diizenledigi belirtildi. Saldirda ciddi hasar olusurken can kaybi yasanmadigi, iran'dan ise heniiz resmi
aciklama gelmedigi belirtiliyor. iddialar, UKMTO'nun Umman'in Limah kiyilari agiginda bir tankerin yabanci bir
cisimle vurulduguna dair daha erken saatlerdeki agiklamasinin ardindan giindeme geldi. Washington ydnetiminin
misilleme se¢eneklerini degerlendirdigi de 6ne siriiliyor, ancak resmi bir dogrulama yok. Haberin etkisi ile bu sabah
itibariyla Brent 72,77 dolardan %0,95, WTI 69,21 dolardan %0,86 artisla islem goriirken yari iletken sektériine
yonelik endiseler sonucu ABD vadeli islemlerinde S&P 500 %0,36, Nasdaq 100 ise %1,16 deger kaybiyla seyrediyor.

Petrolde Arz Fazlasi Fiyatlari Baskiliyor

Hirmiz'deki gerilim tirmanmadan 6nce, diin petrol fiyatlarini asagi ¢ceken asil etken kiiresel arz fazlasi beklentisiydi.
Haftanin ilk islem giininde WTI 69 dolarin altina gerilerken Brent giinii yaklasik 72 dolardan tamamladi. Belirleyici
gelisme, Suudi Aramco'nun Asya'ya yonelik petroliin satis fiyatini varil basina 11 dolar indirerek bolgesel referansin
1,50 dolar altina ¢gekmesiydi. Bu adim 2020 ve 2015'teki fiyat savaslarindan bu yana ilk iskontolu fiyatlama oldu ve
zayif Asya talebiyle pazar payi kaygisina isaret ediyor. ABD-iran ateskesi sonrasi arz kesintisi endiselerinin azalmasi
da bu beklentiyi giglendirdi, savas donemi risk priminin bilylik kismi geri verildi ve bazi yatirim bankalari
Onlmuzdeki dénemde arz fazlasi uyarisi yapiyor. Hirmuiz'deki tanker trafigi toparlansa da hala savas Oncesi
seviyenin altinda, dolayisiyla diinkii satis baskisinin kaynagi jeopolitik gerilim degil arz fazlasiydi. iran’in gemi saldiri
sonrasi ise bu sabah petrol vadelilerinde hafif bir ylikselis gozleniyor.
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ECB’den Enerji Fiyatlarina iliskin Uyan

ECB Yoénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Roma'daki bir panelde Orta Dogu'daki ateskes cabalarinin eneriji
fiyatlarini gerilettigini ancak kiresel ekonominin c¢atisma 6ncesi kosullara dénmedigini belirtti. Baris siirecinin
kirilgan oldugunu, dogal gazin savas oncesi seviyelerin yaklasik %40 (izerinde seyrettigini hatirlatan Schnabel,
cekirdek enflasyonun Euro Bolgesi'nde ivmesini biyik ol¢iide korudugunu da ekledi. Bu agiklamalar ECB’nin faiz
artirrminin devamina kapiyi kapatmadigi yoniinde okunabilir.

Waller'dan Fed iletisimine iliskin Degerlendirme

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, Roma'daki bir konferansta sozli yénlendirmenin dikkatli
kullanildiginda hala degerli bir arag¢ oldugunu belirtti. Fed Baskani Warsh'in veri odakli iletisime yonelme gabasini
degerlendiren Waller, bu aracin pandemi doéneminde beklentileri sekillendirerek finansal kosullarin erken
stkilasmasina katki sagladigini, ancak Fed'in zaman zaman asiri kati davranarak hareket alanini daralttigini, 2020-
2021'deki disik faiz yonlendirmesinin buna ornek oldugunu soéyledi. Warsh'in %2 hedefini yeniden taahhit
etmekten ¢ok mevcut baghlig teyit ettigini belirten Waller, 2025'te destekledigi faiz indirimlerinin ardindan isgiicii
piyasasinin istikrar kazandigini ve odagin yeniden enflasyona kayabilecegini ifade etti. Piyasalarin Fed'in tepki
fonksiyonunu net bicimde anlamasinin dnemine de dikkat ¢ekti, bu noktanin énimizdeki donemde iletisim
politikasinin merkezinde kalacagini vurguladi.

Enflasyonun Ana Egilimi Yavasladi

TCMB'nin Haziran Ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'na gore tlketici fiyatlari aylik %0,99 artarken yillik enflasyon 0,50
puan gerileyerek %32,11'e indi. Akaryakitin %4 gerilemesi enerji grubunu asagi ¢ekerken elektrik ve dogal gazda
sirasiyla %2,69 ve %2,09'luk artislar gorildi. islenmemis gida %2,83 gerilerken taze sebze-meyvedeki %10,22'lik
disis o6ne cikti, hizmet enflasyonu ise aylik %1,69'a, yillik %39,64'e geriledi ve sezon gecisiyle giyimde de disus
yasandi. Uretici fiyatlari aylik %1,80 artarken yillik UFE 0,84 puan gerileyerek %28,09'a indi, bu tabloda TCMB ana
egilimin sinirli yavasladigini degerlendirdi. SGK diizenlemesinin temmuzda TUFE'yi yaklasik 0,22 puan yukari cekmesi
bekleniyor. Ayrica TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindirilmis ayhik TUFE %1,75 ile yilin en disik seviyesine
(6nceki %1,88) inerken gekirdek gosterge de %1,98'e (6nceki %2,19) geriledi, bu da fiyatlamalardaki yavaslamanin
yalnizca mevsimsel etkilerden kaynaklanmadigina isaret ediyor.

Commerzbank'tan TCMB'ye Faiz indirimi Degerlendirmesi

Commerzbank ekonomistleri, haziran verilerinin ¢ekirdek enflasyonda sinirli yavaslamaya isaret ettigini ancak
TCMB'ye kisa vadede faiz indirimi icin yeterli alan tanimadigini belirtti. Aylik %0,99'luk manset verinin
yilliklandinldiginda yaklasik %24'lik ivmeye karsilik geldigini, istanbul'daki yillik enflasyonun %36 ile iilke genelinin
Uzerinde kaldigini ancak farkin daraldigini, gergek enflasyonun %32-35 bandinda olabilecegini aktardilar.

MSCI'dan Borsa istanbul Agiklamasi

Kiresel endeks saglayicisi MSCI, Turk sermaye piyasalarina iliskin degerlendirmesini yayimladi. Kurulus, yatirim
yapilabilirlik konusunda endise tespit edilen durumlarda Tiirk sermaye piyasasi araglarini vaka bazinda incelemeye
devam edecegini bildirdi, bu yaklasimin belirli bir hisseye veya enstriimana 6zgi kosullara gére sekillenecegini ima
ediyor. Gerekli gorilmesi halinde bireysel hisselerin serbest dolasimdaki pay oranlarinin yeniden goézden
gecirilebilecegini agiklayan MSCI, bu kapsamda belirli fonlarin paylari da dahil olmak Gizere bazi hissedarlarin elindeki
paylarin serbest dolasim hesaplamasindan gikarilarak serbest dolasim disi olarak yeniden siniflandirilabilecegini
duyurdu. Kurulus, boyle bir degisiklik s6z konusu olmadan 6nce musterilerine bilgilendirme yapilacagini 6zellikle
vurguladi, bu da olasi revizyonlarin ani degil planli bir stire¢ dahilinde uygulanacagina isaret ediyor. MSCI ayrica daha
Once paylastigl takvimi yineleyerek Tirkiye ve Endonezya piyasalarina iliskin kapsamli degerlendirmelerini Kasim
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2026 Endeks Gozden Gegirme sirecinden o6nce kamuoyuyla paylasacagini bildirdi. Yatirimcilar, endeks
metodolojisinde veya serbest dolasim hesaplamalarinda yapilabilecek olasi degisikliklerin 6zellikle yabanci fonlarin
Tirkiye'ye ayirdigi portfoy blyikligi ve dagilimi izerinde belirleyici olabilecegini, bu nedenle Kasim ayina kadar
gececek siirecin Borsa istanbul’a ydnelik yabanci ilgisi agisindan yakindan takip edilmesi gereken bir dénem olacagini
degerlendiriyor.

Ozetle

Bugiin Ankara'da baslayan NATO Zirvesi'nde Trump'in Rusya-Ukrayna ve iran diplomasisine iliskin mesajlari giindemi
belirlerken Hiirmiz'deki yeni gemi olayi bolgesel risklerin slirdiglinti gosterdi. Petrolde dinki disisin kaynaginin
jeopolitik gerilim degil arz fazlasi beklentisi oldugu gorildi, Schnabel'in temkinli degerlendirmesi de bu tabloyu
destekledi. Fed cephesinde Waller'in iletisim degerlendirmesi takip edilirken yurt iginde haziran enflasyonunun ana
egilimi sinirh yavasladi, ancak Commerzbank'a gére bu tablo TCMB'ye faiz indirimi i¢in heniiz yeterli alan tanimiyor.
Borsada ise MSCI'nin vaka bazl degerlendirme yaklasimini siirdiirecegi agiklamasi izlendi.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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