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Gunun Piyasa Haritasi

ABD ordusu, gece saatlerinde iran'a karsi yeni hava saldirilar baslattigini duyurdu. ABD Merkez Kuvvetler
Komutanligi'nin aciklamasina gére operasyon, Hirmiiz Bogazi'ndan gegis yapan (g ticari gemiye yénelik iran
saldinilarina karsilik olarak gerceklestirildi. Aciklamada iran'in sergiledigi saldirganligin yersiz ve tehlikeli oldugu, ayni
zamanda mevcut ateskesin acik bir ihlali anlamina geldigi vurgulandi. Saldirilarin ardindan iran basini, Hiirmiizgan
eyaletine bagh Sirik ve Bender Abbas kentlerinde toplam yedi patlama sesi duyuldugunu aktardi. Bolgedeki
gerginligin gece boyunca kademeli olarak tirmandigi, ilk aciklamalarin ardindan ikinci bir bildirimin de kisa siire
icinde geldigi goraldi.

Sabah saatlerinde ABD gliclerinin operasyonu tamamladigi bildirildi. Vurulan hedef sayisinin 80'i astigi belirtilirken,
iran'in hava savunma sistemleri, komuta kontrol aglari, kiyi radarlari ve gemisavar fiize kabiliyetlerinin yani sira
Hirmiz Bogazi ¢evresinde altmistan fazla Devrim Muhafizlari'na ait kiiclik teknenin de hedef alindigi aktarildi. ABD
tarafi, kuvvetlerin bélgede konuslu ve hazir durumda tutulacagini ekledi.

Tabii bu saldirilarin fiyatlamalara yansimasi da gecikmedi. iran’a petrol satis muafiyetin kaldirilmasi ve gece yasanan
saldirilarin ardindan Brent petrol 72 dolar seviyesinden 76 dolar seviyesine, yani %5,6 oraninda yukseldi. WTI ise 69
dolardan 72 dolara ¢ikarak %4,3 deger kazandi.

Altinda Haftanin Dip Seviyesi

Degerli metaller cephesinde altin, artan petrol fiyatlari ve gliclenen dolarin baskisiyla haftanin en disik seviyesine
geriledi. Spot altin %0,1 deger kaybiyla ons basina 4.100,32 dolara inerken, ABD'de Agustos vadeli kontratlar %1,1
gerileyerek 4.112,50 dolara disti. Bu sabah ise ons altin 4125 dolar seviyesinde islem goériiyor. Enflasyon
endiselerinin faiz oranlarinin daha uzun siire yiksek kalacagl beklentisini gliclendirmesi, getirisi olmayan altin
Gzerinde ayri bir baski unsuru olusturmaya devam ediyor. CME FedWatch verilerine gére Eylil ayinda faiz artirimi
olasiligl bir onceki giine kiyasla belirgin sekilde yiikselirken, piyasalarin gézi yeni Fed Baskani Kevin Warsh
doéneminde bugiin acgiklanacak ilk FOMC toplanti tutanaklarina gevrildi. Cin Merkez Bankasi'nin haziran ayinda son iki
buguk yilin en yliksek aylik altin alimini gergeklestirmesine ragmen altinda yasanan bu disusle birlikte, glims, platin
ve paladyumda da gline dislsle basladi.

Muafiyetin Kalkmasiyla Denizdeki Petrol Belirsizlikte

ABD Hazine Bakanligl, 21 Haziran'da iran menseli ham petrole tanidigi gegici ticaret iznini geri ¢ekti. Bu adim, iran'in
son 24 saat icinde Hiirmiz Bogazi'ndaki gemilere yonelik saldirilarini yeniden baslatmasina karsilik verilmis bir tepki
olarak degerlendirildi. Mevcut islemlerin tasfiye edilebilmesi icin 17 Temmuz'a kadar siire tanindi. Su anda transit
halinde veya beklemede yaklasik 63 milyon varil iran petrolii bulunuyor ve bu yiiklerin biyiik bélimi igin net bir
varis noktasi ya da alici sinyali gériinmiyor. Satis kanallarinin daralmasi, iran'i ihtiyac duydugu déviz gelirinden
mahrum birakiyor.

Tuketicide Enflasyon Beklentisi Yeniden Yiikseldi

New York Fed'in tiiketici anketine gbre kisa vadeli enflasyon beklentisi haziranda 0,2 puan artisla %3,7'ye cikarak
Eylil 2023'ten bu yana en yiksek seviyeyi gordi. Orta vadeli beklenti de ayni miktarda yiikselerek %3,3'e ulasti, bu
da Haziran 2022'den bu yana goriilmemis bir seviyeyi isaret etti. Uzun vadeli beklenti %3'te sabit kaldi. Kalem
bazinda gériinim karisik bir tablo ¢izdi. Benzin fiyatlarina dair beklenti gerileyerek Agustos 2022'den bu yana en
diusuk seviyeye inerken, gida ve egitim maliyetlerine yonelik beklentiler de asagl yonli giincellendi. Buna karsin
saghk hizmetleri maliyeti beklentisi %9,4'e, kira maliyeti beklentisi ise %8,3'e yiikseldi. Haziran ayina iliskin TUFE
verileri 14 Temmuz'da agiklanacak.
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Diinya Bankasi'ndan Cin'e Yukari1 Yonlu Revizyon

Diinya Bankasi, Cin ekonomisine iliskin 2026 biliylime beklentisini %4,2'den %4,4'e yikseltti. Yilin ilk aylarinda gii¢li
seyreden ylksek teknoloji yatirimlari ile ihracatin ekonominin dayanikliligini korumasinda belirleyici oldugu
vurgulandi. Zayiflayan i¢ talep ve gayrimenkul sektoériindeki durgunlugun ise bliylime Gzerinde baski unsuru olmayi
sirdirdigi belirtildi. Tiketime dayali bir yapiya gecisteki ilerlemenin kademeli seyretmesi nedeniyle 2027 tahmini
%4,3'e cekildi. Mali tesviklerin ve yapay zeka odakli yatirimlarin beklenenden giiglii gelmesi halinde biyimenin
mevcut tahminlerin Gzerine ¢ikabilecegi eklendi.

S&P DJI'dan Tiirkiye'ye izleme Listesi Karari

S&P Dow Jones Indices, yillik Glke siniflandirma degerlendirmesinin ardindan Turkiye'yi 2027 izleme listesine dahil
etti. Kurum, kararin gerekgesi olarak piyasaya erisimde yasanan zorluklari ve hisse senedi sahipligindeki seffaflik
sorununu 6ne cikardi, Turk yetkililerin bu alanda attigi diizenleyici adimlari yakindan takip ettigini belirtti. Tlrkiye
halihazirda kiresel siniflandirmada gelismekte olan Ulke statiisiinde bulunuyor. Rapora gére mevcut sorunlarin
derinlesmesi halinde (lke sinir piyasa kategorisine indirilebilir veya Tirk menkul kiymetlerine yonelik 6zel dnlemler
devreye sokulabilir. Boyle bir siirecin baslamasi durumunda, sorunlarin bir takvim yili icinde giderilmemesi halinde
Turkiye'nin pazar siniflandirmasi ilk yillik inceleme déneminde resmi olarak degistirilecek. Karar, gectigimiz aylarda
MSCI cephesinden gelen benzer uyarilarin ardindan geldi ve yabanci yatirimci akisi agisindan orta vadede izlenmesi
gereken yapisal bir risk unsuru olarak éne gikiyor.

Trump-Erdogan Goriismesinde F-35 ve CAATSA Vurgusu

NATO Devlet ve Hikimet Baskanlari Zirvesi icin Ankara'ya gelen ABD Baskani Donald Trump, Cumhurbaskanhgi
Killiyesi'nde Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'la bir araya geldi. Trump, ikili gérismede F-35 programinin ele
alinacagini belirterek CAATSA yaptirimlarinin kaldirilacagi yoniinde agik bir mesaj verdi ve dostluk iliskilerinde artik
mittefiklere yaptirim uygulama isteginde olmadiklarini vurguladi. Erdogan ise F-35 meselesinin taraflar arasinda
yeni bir konu olmadigini, bes ugaga iliskin s6zlin daha dnce alindigini hatirlatarak zirve siirecinden bu yénde olumlu
bir kararin ¢ikacagina dair beklentisini dile getirdi. Gorliismede savunma sanayi is birligi, KAAN savas ugagi i¢in F110
motor tedariki, NATO'nun savunma harcama hedefleri ile Rusya-Ukrayna ve Orta Dogu'daki gelismeler de ele alind.

Ozetle

Giindemin ana ekseni gece yasanan ABD-iran ¢atismasinda sekillendi. Hiirmiiz Bogazi'ndaki gerilim Brent petrolii 72
dolardan 76 dolara, WTl'yi ise 69 dolardan 72 dolara tasirken, muafiyetin kaldirilmasi denizdeki milyonlarca varillik
yukl belirsizlige surtkledi. Enerji fiyatlarindaki yilkselis ve enflasyon beklentilerindeki artis altini baskiladi. Diinya
Bankasi'nin Cin bliyiime tahminini yukari cekmesi olumlu bir ayrisma yaratirken, S&P DJI'in Tlrkiye'yi izleme listesine
almasi yabanci yatirimci algisi agisindan dikkat c¢ekici bir gelisme oldu. Ankara'daki Trump-Erdogan gorismesi ise F-
35 ve CAATSA basliklarinda olumlu sinyaller verdi.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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