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Gunun Piyasa Haritasi

ABD ile iran arasindaki kirilgan ateskes, son iki giinde yasanan catismalarla yeniden test edilirken, taraflar arasindaki
teknik gériismelerin siirdigli 6grenildi. Konuya yakin bir ABD'li yetkili, Washington'in iran'la bir ¢éziime ulasma
konusundaki kararliigini korudugunu aktardi. Bu agiklama, ABD'nin Hirmiiz Bogazi'nda seyreden gemilere yonelik
Tahran kaynakli saldirilara karsilik iran hedeflerine yeni vuruslar diizenlemesinin ardindan dogan topyekiin catisma
endiselerini bir dlglide yatistirdi. iran tarafi da son iki gecede bélgedeki ABD uslerine misilleme niteliginde saldirilar
gerceklestirmisti. Trump, ¢arsamba giini yaptigi agiklamalarla ateskesin fiilen sona erdigine isaret etse de gérisme
siirecinin devam edecegini vurguladi. Ote yandan ABD-iran gériismeleri, eski Yiksek Lider Ali Hamaney igin
diizenlenen glinler siiren cenaze toérenleri nedeniyle bu hafta zaten ertelenmis durumdaydi.

Gerginligin tirmanmasinda ABD Hazine Bakanligi'nin iran petroliiniin kiiresel satisina imkan taniyan muafiyeti iptal
etmesi belirleyici bir esik olusturdu ve bu adim gecici baris anlasmasi éniindeki en blylik engel olarak 6ne gikti.
Artan gerilim bogazdaki gegis trafigini yavaslatirken, petrol fiyatlari haftanin ilk glinlerinde yiikseldi ancak tiiccarlarin
Hirmiz Uzerinden enerji akisina yonelik riskleri yeniden fiyatlamasiyla istikrar kazandi. Taraflar karsilikli olarak
ateskesi ihlal etmekle sucluyor, Washington Tahran'l gemilere saldirmakla itham ederken iran ABD'yi su yolunun
kontroliine miidahale etmekle sugluyor. Bir ABD'li yetkili, iran'in bogazdaki gemilere yénelik saldirilarini terér eylemi
olarak nitelendirdi ve bunu mutabakat zaptinin 6ngérdigi performansa dayali kosullarin ihlali olarak degerlendirdi.
Gegici anlasmanin 6ngordigi 60 ginlik gérisme takviminde gegis ticretleri, dondurulmus iran varliklari ve niikleer
program basliklarinda hentliz somut bir ilerleme kaydedilmedi.

Jeopolitik tabloya karsin ABD borsalari giinl yikselisle kapatti. Yatirimci ilgisinin yeniden teknoloji hisselerine
yonelmesiyle Nasdaq 100 Endeksi %1,3 S&P 500 Endeksi ise %0,8 artis kaydetti. Piyasa katilimcilari iran kaynakli
riskleri geri planda tutarak yapay zeka yatirimlarindaki ivmenin siirdiigiine dair sinyallere odaklandi. Borsa istanbul
100 endeksi ise glinu 14,105 seviyesinden kapatarak %0,6 deger kaybetti. Buglin yatay bir agilis bekliyoruz.

Fed'den Politika Cergevesinde G6zden Gegirme Adimi

ABD Merkez Bankasi, para politikasinin isleyisini gliclendirmek amaciyla iletisim, bilango politikasi, veri, verimlilik-
istihdam ve enflasyon cergeveleri basliklarinda bes ayri ¢alisma grubu olusturdugunu duyurdu. Ekonomistler, is
diinyasi temsilcileri ve eski merkez bankasi yoneticilerinden olusan kurum disi uzmanlarin basinda bulunacagi
gruplar, kurum galisanlarinin destegiyle bagimsiz ¢alisarak Federal Agik Piyasa Komitesi'ne politika dnerileri sunacak,
verimlilik-istihdam grubu ayrica yapay zeka ve yeni teknolojilerin ekonomiye etkilerini de degerlendirecek. Fed
Baskani Kevin Warsh, ABD ekonomisinin son yillarda énemli olglide degistigini belirterek para politikasi araglarinin
da bu donlsime ayak uydurmasi gerektigini, her ¢alisma grubunun politika yapicilarin kullandigi yontemlerin
gelistirilebilecegi alanlari degerlendirecegini ve amacin Fed'i fiyat istikrari ve maksimum istihdam hedeflerine
ulasmak igin en gli¢li konuma getirmek oldugunu ifade etti.

IMF'den Fed'in iletisim Stratejisine Dair Degerlendirme

Uluslararasi Para Fonu Sozcusl Julie Kozack, diizenledigi basin toplantisinda kiresel ekonominin genel olarak
dayanikli bir gériinim sergiledigini, ancak Ortadogu'daki savasin yol acgtigl sok da dahil olmak lzere bir dizi sokla
karsi karsiya kalindigini belirtti. Kozack, savasin eneriji, glibre ve gida basta olmak lizere emtia fiyatlarini yukari ceken
olumsuz bir arz soku yarattigini, buna karsilik teknoloji dongiisii ve 6zellikle yapay zeka odakl yatirimlarin talep ve
verimlilik tarafinda olumlu bir etki olusturdugunu aktardi, bu iki zit kuvvetin toplam etkisinin kiiresel ekonomide
dayanikli bir tablo ortaya cikardigini s6zlerine ekledi. Belirsizligin kiresel ekonomideki roliine dikkat ¢eken Kozack,
ekonominin vyiksek belirsizlik karsisinda direncini korumasina ragmen o6nimizdeki donemde de belirsizlik
seviyesinin yiksek kalmaya devam edecegini 6ngordiklerini kaydetti.
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Fed'in para politikasi iletisim yontemlerine yonelik degerlendirmesine 6zel olarak deginen Kozack, ileriye donik
yonlendirmenin merkez bankasi stratejilerinin yararh bir unsuru oldugunu, 6zellikle kiresel finans krizi sonrasinda
politika faizlerinin sifir seviyesinde seyrettigi donemde bu aracin fayda sagladigini hatirlatti. Kozack, kosullarin artik
degistigini ve merkez bankalarinin iletisim yontemlerini degisen kosullara gore glincelleyip gilincellemeyeceklerini
degerlendirmelerinin dogal oldugunu belirterek, Fed cephesinde iletisim stratejilerini incelemek (izere bir calisma
grubu kurulacaginin paylasildigini, IMF'nin de bu grubun bulgularini ve iletisimin nasil uyarlanabilecegine dair
disinceleri Fed ile goriismeyi bekledigini ifade etti.

Gazprom'dan Kis Oncesi Dogalgaz Uyarisi

Rus eneriji sirketi Gazprom, Avrupa'daki yer alti dogalgaz depolarinin gecen yilin ayni donemine kiyasla daha yavas
doldugu uyarisinda bulundu, 7 Temmuz itibariyla depolardaki gaz miktarinin gegen yilin ayni tarihine gore 10,3
milyar metrekiip daha az seviyede oldugu belirtildi. Sirketin agiklamasina goére mevcut doldurma hizi siirerse
Avrupa'daki stok seviyesi 1 Ekim itibariyla %75'in altinda kalabilir, bu durum yaklasan kis déneminde tiketicilere
yonelik glvenilir gaz arzi agisindan onemli riskler dogurabilir. Ortadogu'daki gelismeler nedeniyle gaz fiyatlarinin
zaten yikseldigi Avrupa'da Korfez llkelerinden yapilan sivilastirilmis dogalgaz ithalati da bdlgedeki catismalar
nedeniyle aksiyor, Rusya'nin kitaya yonelik gaz ihracati ise yaptirimlar sebebiyle 6nemli oranda gerilemis durumda.

Japonya'da Uretici Enflasyonu Ug Yilin Zirvesinde

Japonya'da dretici fiyat endeksi haziran ayinda yillik bazda %7,1 yikselerek Mart 2023'ten bu yana en glicli artisini
kaydetti ve piyasa beklentisi olan %6,8'in lzerinde geldi, mayis ayina iliskin veri ise %6,6 olarak revize edildi.
Yiikselis, sirketlerin Ortadogu'daki jeopolitik gerilimlerin yol actigi maliyet baskilarini fiyatlara daha giiclii bicimde
yansitmaya basladigina isaret ediyor. Japonya Merkez Bankasi'nin persembe giini yayimladigl raporda da girdi
maliyetlerindeki artisin tuketici fiyatlarina gegmis donemlere kiyasla daha hizli yansidigi belirtilerek bunun yilin
ilerleyen déneminde enflasyonu yukari cekebilecegi uyarisi yapildi.

Simsek'ten Ters Dolarizasyon Degerlendirmesi

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin agikladigl haftalik para ve banka
istatistiklerine iliskin degerlendirmesinde artan o6ngorilebilirlik ve gliclenen yatirimci glveni sayesinde ters
dolarizasyon sirecinde 6nemli mesafe kat edildigini belirtti. Simsek, ¢oklu soklara ragmen Tirk lirasi mevduatin
toplam mevduat icindeki payinin %62 seviyesiyle son 11 yilin en yiksek seviyesine ulastigini aktararak Turk lirasina
duyulan giveni pekistirmek, makrofinansal istikrari gi¢lendirmek ve sirdurilebilir yuksek blylimenin 6n kosulu
olan fiyat istikrarini saglamak amaciyla mevcut politikalarin stirdirilecegini ifade etti.

Ozetle
Gun, ABD-iran arasindaki kirilgan ateskesin catismalarla test edilmesine karsin teknik goriismelerin siirmesi, Fed'in
para politikasi cercevesini bes calisma grubuyla gdozden gecirme karari ve IMF'nin bu siirece dair degerlendirmesi,

Avrupa'da kis oncesi dogalgaz arzina yonelik Gazprom uyarisi, Japonya'da (retici enflasyonunun Ug yilin zirvesine
¢ikmasi ve Tiirkiye'de ters dolarizasyon siirecinin ilerledigine dair Bakan Simsek agiklamasi etrafinda sekilleniyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl(i bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tirlii tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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