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Gunun Piyasa Haritasi

Yeni haftaya, jeopolitik risklerin fiyatlamalarin merkezine yeniden oturdugu bir tabloyla giriyoruz. Hafta sonu
boyunca ABD ile iran arasindaki catisma Hiirmiiz Bogazi ekseninde belirgin sekilde tirmandi ve taraflar arasinda
karsilikli misilleme dalgasi art arda geldi. ABD ordusu cumartesi glinii savas ucaklari, insansiz hava araglari ve
savas gemileriyle iran'a ait yaklasik 140 askeri hedefi vurdugunu agiklarken, iran tarafi da toplamda 50'ye yakin
flze ve insansiz hava araci firlatarak Katar ve Umman'daki hedeflere yonelik saldirilarla karsilik verdi. Bu
Olcekteki bir askeri hareketlilik, gecen ay yirirlige giren ateskes anlasmasinin bu yil icindeki en ciddi
sinavlarindan birini olusturuyor ve dilinya petrol arzinin 5'te birinin gectigi su yolundaki belirsizligi
derinlestiriyor.

Gerginlik pazar glini de kesilmeden sirdi. ABD Merkez Kuvvetler Komutanlig, Hirmiz Bogazi'ndan gecis
yapan sivil ve ticari gemilere yonelik saldiri kapasitesini zayiflatmak amaciyla iran'a yeni bir saldiri dalgasi
baslattigini duyurdu. Agiklamada bu talimatin iran giiglerinden hesap sorulmasi amaciyla Baskan Donald Trump
tarafindan verildigi vurgulandi.

Bogazin ticaret trafigine acik olup olmadigi konusunda ise taraflar arasinda net bir uzlasi gériinmiiyor. iran'in
Devrim Muhafizlari bogazi kapali ilan ederken, ABD tarafi gegisin serbest kalmasi yoniinde israrini sirdiriyor.
Bu celiski, petrol sevkiyati ve navlun maliyetleri lGzerinden emtia ve enerji piyasalarini haftaya damgasini
vuracak ana risk unsuru haline getiriyor.

Hiirmiiz Bogazi’nda trafik durma noktasinda

ABD ile iran arasinda yeniden alevlenen catismalar ve Orta Dogu'daki gemilere yénelik saldirilar giivenlik
kaygisini artirirken, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemi sayisi pazar giini son bes haftanin en disilik seviyesine
geriledi ve gemi takip verilerine gore bogazdan yalnizca alti gemi gegis yapti. Bogazdan ¢ikan tankerler arasinda
2 milyon varil iran petrolii tasiyan ¢ok biiyiik bir ham petrol tankeri ile yaklagik 500 bin varil Kuveyt petrol
GrinG yaklh baska bir tanker bulunurken, l¢ bos tanker de petrol yiklemek (izere Korfez'e giris yapti,
tankerlerin ¢cogu gecis sirasinda konum sinyallerini kapatti. Hafta sonu bogaza giren herhangi bir sivilastiriimig
dogalgaz tankeri tespit edilmedi, bu da hem ham petrol hem de LNG sevkiyatindaki temkinli seyrin givenlik
risklerinin dogrudan bir yansimasi olduguna isaret ediyor.

Petrol vadelilerinde sert yiikselis

Sabah saatlerinde petrol vadelileri Hirmiiz Bogazi'ndaki gerginligin etkisiyle belirgin bir ylkselis kaydetti, Brent
petroliin varil fiyati 79,057 dolara gikarak %4,05 artis gosterirken WTI petrolli 74,346 dolar seviyesinden %4,09
yikselis kaydetti ve bu hareket hafta sonu ABD ile iran arasinda yeniden baslayan askeri operasyonlarin
dogrudan yansimasi oldu. Bogazin durumuna iliskin taraflar arasindaki celiski de surlyor, Trump Hirmiz
Bogazi'nin ticari gemi trafigine acik oldugunu belirtirken iran daha énce onaylanmayan bir rotayi kullanan bir
geminin vurulmasinin ardindan bogazi kapattigini ilan etmisti ve bu belirsizlik fiili trafige de yansiyarak pazar
glnil bogazdan yalnizca alti gemi gecis yapmasina yol acti, bu rakam son bes haftanin en distk seviyesi olarak
kayda gecti. Arz tarafinda ise tablo karisik, gecen ay imzalanan gegcici anlasmanin ardindan kiiresel petrol arzi
haziranda gilinlik 4,1 milyon varil artmis olsa da Uretim hala savas oncesi seviyenin giinliik 9,4 milyon varil
altinda bulunuyor ve bogazin yeniden agilmasini dngéren sz konusu anlasmanin gelecegi hafta sonu yasanan
saldirilarla birlikte yeniden soru isareti tasimaya basladi.
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Saldirilardan faiz beklentisine uzanan zincir

Hafta sonu yogunlasan saldirilar ile Hiirmiiz Bogazi'ndaki belirsizlik petrol fiyatlarini yukari tasidi ve bu fiyat
hareketi tahvil piyasasina da yansidi. Petrol fiyatlarindaki sigrama nedeniyle faiz oranlarina duyarli iki yillik
Hazine tahvili getirisi (ic baz puan artisla %4,24 seviyesine cikarak Subat 2025'ten bu yana en yliksek noktasina
ulasti, 10 yillik tahvil getirisi de ayni miktarda artisla %4,59'a yikseldi. Bu hareket, bu hafta aciklanacak ABD
tiiketici ve Uretici fiyat endeksleri ile Fed'in 27-28 Temmuz'daki toplantisi éncesinde geldi ve iran'daki gerilimin
yeniden artmasiyla yiikselen petrol fiyatlari, Fed'in enflasyonla miicadele etmek i¢in faiz oranlarini yeniden
artirmasi gerekebilecegi yoniindeki beklentileri gliclendirdi.

Cip sektoriinde istah sinavi

SK Hynix hisseleri, ABD'de Nasdaqg'ta cuma giinu yizde 13 yiikselisle tamamlanan giicli halka arz cikisinin
ardindan pazartesi giini GUney Kore'de ylizde 12'yi asan deger kaybi yasadi ve bu tablo yapay zeka odakh yari
iletken sektortindeki risk alma istahinin ne kadar kirilgan bir zeminde durdugunu goézler 6nlne serdi. Distsln
arkasinda kar realizasyonunun yani sira, ABD'de islem géren depo sertifikalarinin olusturdugu yeni fiyatlamanin
sirketin gercek degerine iliskin hesaplamalari yeniden glindeme getirmesi ve bu slre¢te ABD ile Giiney
Kore'deki hisseler arasinda ylizde 20'nin Uzerinde bir degerleme farkinin olusmasi yer aliyor. Bellek cipi
talebinin glicli, arzin nasil sekillenecegi ve sirketlerin hangi ¢arpanlarla fiyatlanacagl konusundaki belirsizlik
yatirnmcilari temkinli davranmaya itse de yapay zekaya yonelik yapisal talebin arzin (zerinde seyretmeye
devam ettigi ve son satislarin sektor goriiniimindeki bir bozulmadan degil pozisyon dengelemesinden
kaynaklandigi degerlendirmesi 6ne gikiyor, bu da diizeltmenin kisa vadeli olarak okunduguna isaret ediyor.

Wall Street'te ikinci ceyrek bilangolari bagliyor

Bu hafta ABD'de ikinci geyrek bilango sezonu basliyor ve Wall Street'in devlerinden gelecek mali tablolar, sirket
karlarindaki giicli seyrin bu ceyrekte de korunup korunmadigini test edecek. ABD'nin en biylk alti
bankasindan besi sali glinli, Morgan Stanley ise carsamba giini sonuglarini agiklayacak, bu bankalar arasinda
JPMorgan Chase ve Goldman Sachs da yer aliyor. Déviz piyasalarindaki islem hacimlerinin son déonemde
artmasi, bankalarin alim satim masalarindan gelecek gelirlerin glicli ¢cikmasi yoniinde bir beklenti olusturuyor.
Banka sonuglarinin ardindan sirasiyla Netflix, BlackRock ve Johnson & Johnson gibi biiyiik sirketlerin bilancolari
takip edilecek. LSEG IBES verilerine gore S&P 500 sirketlerinin ikinci ceyrek karlarinin gegen yilin ayni donemine
kiyasla %23,4 artmasi bekleniyor, bu yliksek beklentide birinci ¢eyrek sonuglarinin piyasa tahminlerinin
Gzerinde gelmesi etkili oldu.

ABD enflasyon verisinde yavaslama beklentisi

14 Temmuz Sah giinii agiklanacak haziran ayr ABD TUFE verisinde Goldman Sachs, cekirdek enflasyonun aylik
bazda %0,17 artmasini ve yillik artis hizinin %2,9'dan %2,8'e gerilemesini bekliyor, bu tahmin piyasanin
ongordigu %0,2'lik aylik artisin altinda kaliyor. Banka, manset TUFE'nin ise enerji fiyatlarindaki %4,4'lik
disislin etkisiyle aylik bazda %0,11 gerileyecegini, yillik enflasyonun da %4,25'ten %3,87'ye inecegini
Ongoriyor, piyasa beklentisi bu kalemde aylik %0,1 gerileme ve yillik %3,8 seviyesi yoniinde sekilleniyor. Genel
piyasa tarafinda yapilan bir ankete gore de manset enflasyonun mayis ayinda gordigi %4,2'lik zirveden %3,8
seviyesine inmesi beklenirken, ¢ekirdek enflasyonun ise %2,9 seviyesinde sabit kalacagl 6ngoriliyor, bu da
Goldman Sachs'in tahminine kiyasla ¢ekirdek tarafta daha ilimh bir yavaslama senaryosuna isaret ediyor. Bu
hafta ayrica Fed Baskani Kevin Warsh'in para politikasina iliskin goriiniimi degerlendirmek Uzere Kongre'de iki
kez ifade vermesi bekleniyor, bu gorismeler enflasyon verisiyle birlikte faiz patikasina dair piyasa
fiyatlamasinda belirleyici olacak.
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Warsh'in ilk Kongre sinavi

Fed Baskani Kevin Warsh, goreve geldiginden bu yana ilk kez bu hafta Kongre'de milletvekillerinin karsisina
cikacak ve 15-16 Temmuz tarihlerindeki bu sunumlar, aciklanacak haziran ayi enflasyon verileriyle ayni doneme
denk geliyor. Sali glinii Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki oturum baslamadan 6nce ABD
haziran ay1 TUFE verisi aciklanacak, carsamba giinii ise UFE verisi gelecek ve Warsh hemen ardindan bu kez
Senato komitesinde milletvekillerinin sorularini yanitlayacak. Warsh'in bu ifadeleri, toplanti 6ncesindeki son
onemli veri noktalariyla ayni zamana denk gelmesi nedeniyle piyasadaki fikir birligini yonlendirme firsat
sunuyor ve haziran enflasyon rakamlari Fed'in temmuz ayindaki faiz kararina dair beklentilerin sekillenmesinde
belirleyici olacak.

F-35 icin Ankara'ya yesil 15tk devam ediyor

ABD'nin NATO Daimi Temsilcisi Blyukelgi Matt Whitaker, Tlrkiye'ye F-35 savas ucaklarinin satisinin miimkin
oldugunu belirterek Baskan Donald Trump'in Ankara ile bu konuda bir anlasmaya varilabilecegine inandigini
aktardi. Whitaker, ABD Kongresi'nin bu teknolojilerin Rusya'nin eline gegebilecegi yonindeki kaygilarini
anladigini ancak yine de boyle bir anlasmanin gerceklesebilecegini disindiGgini belirtti. Tirkiye'de
diizenlenen NATO Zirvesi'ne iliskin gozlemlerini de paylasan Whitaker, Tirk Silahli Kuvvetleri'nin oldukga
kabiliyetli bir muttefik oldugunu ve Bati ile entegre bir yapiya sahip bulundugunu vurgulayarak iki Glke
arasindaki iliskinin daha da gligclendirilmesi gerektigini soyledi, ABD'nin bazi kirmizi gizgileri bulunmakla birlikte
Trump'in bu konuda dogru anlasmayi saglayacagina giivendigini ekledi. Olasi bir satisin gerceklesmesi halinde
teslimat siirecinin uzun zaman alacagini belirten Whitaker, Turkiye'nin programa yeniden dahil edilmesi ve
gerekli tim sartlari yerine getirmesi durumunda dahi ugaklarin kisa vadede teslim edilmeyecegini de sozlerine
ekledi.

Ozetle
Yeni hafta, Hirmiiz Bogazi merkezli askeri gerginligin petrol fiyatlarini ve tahvil getirilerini yukari tasidigi, buna
karsin gemi trafiginin yavasladig1 bir tabloyla aciliyor, ayni dénemde yapay zeka cip sektérindeki dizeltme,

Wall Street'te baslayan bilango sezonu, sali glinkii ABD enflasyon verisi ve Fed Baskani Warsh'in ilk Kongre
sunumlari ile Turkiye'ye F-35 satisina dair olumlu sinyaller piyasalarin glindeminde 6ne ¢ikiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatiim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatim karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar
do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirli tablo ve grafikler giivenilir oldu§una inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

ﬂ trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm



http://www.trive.com.tr/

