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Gunun Piyasa Haritasi

ABD Merkez Komutanligi persembe aksami yaptigi aciklamada, Amerikan kuvvetlerinin iran'in ticari gemilere
yonelik saldiri kapasitesini zayiflatmayl hedefleyen kapsamli bir gece operasyonu yirattiginid duyurdu.
Operasyonda kiyi gozetleme sistemleri, hava savunma tesisleri ile askeri lojistik altyapisi ve ¢esitli askeri
varliklar hedef alindi. Agiklamada koprilere yonelik vuruslara da yer verildi, bu da harekatin savunma
unsurlarinin yani sira ikmal hatlarini da kapsadigini ortaya koyuyor. Wall Street Journal'in ulastigi ABD
yetkilisine gére, Amerikan giicleri iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere diizenledigi saldirilar desteklemek icin
kullanilan bir liman kenti ile deniz tssline uzanan ikmal yollarini kesmek amaciyla birden fazla kdpriyd vurdu,
Associated Press ise operasyonun cuma sabahi erken saatlerde ek kopri vuruglariyla genisletildigini aktardi.
Hirmiz glizergahina bagl lojistik altyapinin dogrudan hedef alinmasi, bogazdaki sevkiyat gilivenligine dair
belirsizligin kisa vadede daha da derinlesebilecegine isaret ediyor.

Baskan Trump'in, Hiirmiz Bogazi yeniden agilmadigl sirece enerji tesisleri ve kdpriler dahil askeri baskiyi
artiracagl yoniindeki uyarisina karsin Tahran geri adim atmadi. Devlet haber ajansi (lizerinden yayilan
aciklamada iran ordusu, altyapiya yonelik olasi bir ABD saldirisi halinde bélgedeki tiim altyapinin yikilacag
mesajini verdi.

Reuters'e gore iran, Yemen'deki Husi miittefiklerinden de ABD eneriji sebekesine saldirirsa Kizildeniz'deki petrol
glzergahini kapatmalarini talep etti. Bu tablo, Hiirmiiz ve Kizildeniz lizerinden gecen petrol arzina yonelik risk
priminin kalicilasabilecegine, ham petrolde yukari yonli baskinin siirebilecegine ve glivenli liman taleplerinin
altin ile dolar Gzerinden fiyatlanmaya devam edebilecegine isaret ediyor.

iran'dan Altyapi Uyarisi

iran Lideri Hamaney'in danismani Muhbir, iilkenin enerji altyapisina ydnelik olasi bir saldirinin bélgesel eneriji
tedarik zincirini timdyle ¢okertebilecegi uyarisini yineledi ve bu tiir bir hamlenin geri donlsi olmayan bir
yikima yol agacagini vurguladi. Agiklama, Trump'in enerji santrallerini ve koprileri hedef alabilecegine dair
sozlerinin hemen ardindan geldi ve taraflar arasindaki karsilikli tehdit dilinin sertlestigini gdsterdi. Bu séylem,
Hirmiz giizergahina ek olarak iran icindeki liretim ve iletim kapasitesinin de risk haritasina girdigi anlamina
geliyor, dolayisiyla petrol ve dogalgaz tarafinda arz giivenligine dair fiyatlanan risk priminin yalnizca bogaz
gecisiyle sinirli kalmayabilecegine isaret ediyor.

ABD'de Motorin 5 Dolari Asti

Amerikan Otomobil Kullibli verilerine gére ABD genelinde motorin galon fiyati bir 6nceki gline kiyasla 7 sent
artisla 5,01 dolara yiikseldi ve savasin baslangicindan bu yana kiimulatif artis yizde 33'e ulasti. Hirmiz
Bogazi'nda karsilikli hava ve flize saldirilarinin yeniden baslamasi deniz tasimaciligini durma noktasina
getirirken, Trump'in iran limanlarina yénelik deniz ablukasini yeniden devreye alacag aciklamasi ile Korfez
Ulkelerinden bogazdan glvenli gecis karsiliginda ABD'ye yatirim talep edildigi yoniindeki iddialar jeopolitik risk
primini st seviyeye tasidi. Motorin, ticari tasimacilik ve agir sanayiden tarim ile enerji Giretimine uzanan genis
bir yelpazede birincil girdi oldugundan, bu fiyat artisinin navlun maliyetleri Gzerinden kiresel enflasyon
goriniimiine yansima riski tasidigi degerlendiriliyor.
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Altinda Sert Haftalik Kayip

Spot altinin ons fiyati ylizde 0,3 artisla 3.990 dolar seviyesinde islem goriirken, giin icinde 1 Temmuz'dan bu
yana en duslik seviye test edildi ve hafta genelinde ylizde 3,2 deger kaybiyla 1 Haziran'dan bu yana en sert
haftalik diisiis gerceklesmek {izere. Gram altin ise yiizde 0,5 artisla 6.050 lira civarinda seyrediyor. ABD ile iran
arasindaki karsilikh saldirilarin gecen ay saglanan ateskesi blylk olclide ortadan kaldirmasi, Hirmuz
Bogazi'ndan petrol akisinin sinirlanmasi ve Tahran'in Husilerden Kizildeniz ihracat rotasini kapatmaya hazir
olmalarini istemesi petrol fiyatlarini bu hafta yaklasik ylizde 12 yiikseltti, bu da enflasyon beklentilerini yeniden
canlandirarak Fed'in faiz artirimi ihtimalini gliclendirdi. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, kamuoyu 6nlinde faiz
artinnmi ¢agrisi yapan ilk Fed yetkilisi olurken, Fed Baskan Yardimcisi Philip Jefferson da enflasyonda kisa
vadede iyilesme gorilmemesi halinde faiz artirrmina agik oldugunu belirtti, CME FedWatch verilerine gore
aralik ayi i¢in faiz artirma olasiligi ylizde 73 olarak fiyatlaniyor. Faiz getirisi olmayan altinin bu ortamda getirisi
olan varliklar karsisinda deger kaybetmesi, giivenli liman talebinin jeopolitik risk primine ragmen enflasyon ve
faiz beklentileri tarafindan golgelendigini gosteriyor.

Teknoloji Hisselerinde Sert Satis

Yatirnmcilarin teknoloji hisselerinden gikisini hizlandirmasiyla kiresel borsalar ikinci giliniinde de gerileme
yasadi ve yilin basinda hizli yiikselis kaydeden gip Ureticilerindeki satis baskisi derinlesti. MSCI Asya Pasifik hisse
senedi endeksi ylzde 2,7 diiserek son iki ayin en diisiik kapanisina yaklasirken, Japonya'nin Nikkei 225 endeksi
ylzde 5,2 gerileyerek Mart ayindan bu yana en kotl ginilini geride birakti. Sektoriin 6nde gelen isimlerinden
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Nisan 2025'ten bu yana en sert glinliik distisinG yasarken, Kioxia
Holdings hisseleri ylizde 16'ya varan kayipla islem gordii. Piyasada hakim olan goéris, yatirnmcilarin saghkl bir
bilango yapisi korunurken siirdiirilebilir blylimenin saglanip saglanamayacagi konusunda temkinli bir tutuma
gectigi, bu nedenle sermaye harcamasi yonlendirmelerinin yeniden odak noktasi haline geldigi yoniinde,
kazang sezonu boyunca dalgalanmanin slrmesi beklenirken yapay zeka temasinin uzun vadeli seyrinin
bozulmadigi degerlendiriliyor. Nasdaq vadelileri bu sabah itibariyla yiizde 1,5 asagida islem goruyor.

Trump'tan Cin'e Sert Tehdit

Baskan Trump, Persembe gecesi yaptigi aciklamada Cin'i 2020 sec¢imlerine miidahale etmekle suclayarak,
Kasim ayindaki ara secimler dncesinde diinyanin ikinci bliyiik ekonomisiyle iliskileri kdkli bicimde bozmakla
tehdit etti. Bu soylem, ABD-Cin hattinda ticaret ve tarife cephesinde yeniden gerilim ihtimalini glindeme
tasiyor, dolayisiyla yatirimcilarin jeopolitik risk degerlendirmesinde Ortadogu kaynakh baskinin yanina
Washington-Pekin iliskilerine dair belirsizligi de eklemesi gerekebilir.

IMF'den Euro Bolgesi Uyarisi

IMF, Ortadogu'daki savasin Euro Bolgesi ekonomik goriinimini zayiflattigini belirterek, bélge blylimesinin
2025'teki yuzde 1,4 seviyesinden 2026'da ylizde 0,9'a gerilemesini, 2027'de ise yilizde 1,2'ye toparlanmasini
Ongodrdld. Fon, manset enflasyonun 2025'teki yilizde 2,1 seviyesinden 2026'da ylzde 2,9'a yikselecegini,
2027'de yizde 2,3'e gerileyecegini tahmin ederken, bu yil ve gelecek yila iliskin bliylime 6ngoriilerinin savas
Oncesi tahminlerin sirasiyla 0,5 ve 0,2 puan altinda kaldigini aktardi. Ortadogu'daki savasin enerji piyasalarinda
yol acacagi aksamanin bélge icin en blyik belirsizlik kaynagi oldugu vurgulanan agiklamada, risklerin daha zayif
blylime ve daha yiksek enflasyon yoniinde agirlik kazandigi belirtildi, bu tablo Euro bdlgesi varliklarinda
blylime-enflasyon dengesine dair fiyatlama riskinin yakin vadede canli kalabilecegine isaret ediyor.
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Fitch'ten Tiirkiye Notu Beklentisi

Buglin yurt ici piyasalarda giindemin 6ne ¢ikan baghg, Fitch'in piyasa kapanisi sonrasinda agiklamasi beklenen
Turkiye kredi notu degerlendirmesi. Kurumun not ve goriiniimde herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor,
dolayisiyla mevcut fiyatlamalarda bu degerlendirmeye dair sirpriz bir hareket ihtimali sinirli gériintyor.
Beklentinin sabit kalmasi, gozlerin agiklamanin igeriginden ok eslik edecek degerlendirme metnindeki sdyleme
cevrilmesine yol agabilir, zira notun teyit edilmesi durumunda dahi metindeki risk vurgulari TL varliklarinda kisa
vadeli fiyatlama yaratabilir.

Ozetle

Guniin ana temasi, ABD-iran gerginliginin askeri boyutta derinleserek enerji ve emtia piyasalarina sirayet
etmesi oldu; Hirmiz ve Kizildeniz glizergahlarindaki arz glivenligi endisesi motorin ve petrol fiyatlarini yukari
cekerken, gilclenen enflasyon ve faiz artirnmi beklentileri altini haftalik bazda sert bir disise sirikledi.
Teknoloji ve ¢ip hisselerindeki satis baskisi kiiresel risk istahini zayiflatirken, IMF'nin Euro Bolgesi icin distk
blyime ve yiksek enflasyon uyarisi ile Trump'in Cin'e yonelik tehdidi jeopolitik ve makro belirsizligi cok yonli
hale getirdi. Yurt icinde ise gozler, kapanis sonrasi agiklanacak Fitch degerlendirmesine gevrilmis durumda.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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