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Gunun Piyasa Haritasi

ABD Baskani Donald Trump, iran'a yonelik saldirilarin siirecegini ve Tahran'in heniiz gercek siddeti gérmedigini belirterek
jeopolitik risk fiyatlamasini canl tutan bir sdylem ortaya koydu. Trump, iran y®netimi gériismeye hazir olana kadar
mizakereye oturmayacaklarini, olasi bir anlasmanin da Tahran'in nikleer silaha sahip olmasini hicbir sekilde
kapsamayacagini ifade etti. Hirmiz Bogazi'ndaki ablukaya da deginen Trump, bolgeden gegisin engellenecegini
vurgularken iran'in bu bogazi ABD'deki secim siirecini etkilemek icin kullanmaya calistigini éne siirdii. Bu agiklamalar,
savasin kisa vadede sona ermeyecegi algisini gliclendirerek risk istahini baskilayan ana giindem maddesi olmayi
sirdiriyor. Disisleri Bakani Marco Rubio ise diplomasiye agik olduklarini ancak Tahran'in miizakerelerde ciddi bir tutum
sergilemedigini belirterek karsi tarafin niyetine dair siphelerini dile getirmesi de 6nemliydi.

ABD basininda yer alan haberlere gére Washington'in iran'a yénelik hava saldirilarini genisletme kapasitesi kaynak sikintisi
nedeniyle kisitli kaliyor, hava savunma ve uzun menzilli mihimmat stoklarindaki azalma bu sinirlamanin gerekgesi olarak
gosteriliyor. Savunma Bakani Pete Hegseth ise Senato'daki biitge gorlismelerinde savasin ABD'ye bugiine kadarki
maliyetinin 37,5 milyar dolara ulastigini agikladi ve bu rakamin ek bitge taleplerinin arkasindaki temel gerekgelerden biri
oldugunu vurguladi.

Cephedeki gelismeler enerji piyasasinda arz kesintisi endisesini canli tutuyor. Brent petrolln varil fiyati carsamba sabahi
erken islemlerde %0,55 artisla 91,51 dolara, ABD ham petroli WTI ise %0,36 yiikselisle 84,64 dolara ¢ikmisti. Bu sabah
itibariyla Brent 89,84 dolar seviyesinde %0,54, WTI ise 84,92 dolar seviyesinde %0,89 yikselis kaydediyor. Karsilikl
saldirilarin stirmesi ve Kizildeniz'deki abluka riski, petrol tarafinda yukari yonli baskinin gigli kalmasina zemin hazirhyor.

Husilerden Kizildeniz'de Abluka Tehdidi

Husi milisleri pazartesi glint Suudi Arabistan'a deniz ablukasi uygulayacaklarini acgiklayarak kralligin Kizildeniz Gzerinden
ihrag ettigi milyonlarca varil petrolin akisini tehdit altina aldi ve gemi sahiplerine Suudi limanlarina ugramama uyarisi
gonderdigi belirtildi. Trump bu tehdit karsisinda iran'la acil bir gériisme ihtimalini uzak tuttu ve séz konusu su yolunun
sekteye ugramasi halinde karsihgin degisecegini sdyledi ancak bunun ne anlama geldigini agmadi. Lilbnan Cumhurbaskani
ile Beyaz Saray'da yaptig gériismede Trump, iran anlamli sekilde gériismeye hazir olana kadar taraflariyla higbir ilgilerinin
olmayacagini belirterek miicadeleyi strdiireceklerini ifade etti. Tahran ise gériisme talebinde bulundugu yénindeki ABD
iddialarini reddetti, arabulucular 17 haziranda varilan gegici baris anlasmasini yeniden canlandirmaya calisirken iran igisleri
Bakani Eskandar Momeni sali glinii Pakistan'daydi. Kizildeniz glizergahina yonelik abluka riski, Hirmuz'deki gerilimle
birlestiginde petrol arz glivenligine dair endiseyi iki cepheden besleyen bir unsura dontsuyor.

Trump Yeni Giimriik Vergisine Hazirlaniyor

Trump yoOnetimi, gegici olarak yirirlikte olan %10'luk kiiresel gimrik vergisinin cuma ginl sona ermesinden Once,
diizinelerce ticaret ortagindan gelen drinlere yeni bir vergi rejimi getirmeyi planliyor, ama¢ mevcut uygulama ile bir
sonraki adim arasinda herhangi bir bosluk olusmasini engellemek. Konuya yakin kaynaklara gére gecen ay zorunlu g¢alisma
standartlarindaki yetersizlik gerekce gosterilerek 60 ticaret ortagina en az %10 oraninda ek vergi onerisi giindeme
gelmisti, ekip hafta sonuna kadar bu vergileri devreye almaya hazirlaniyor ancak ilk 6neriden sapilip sapilmayacagi heniiz
netlesmis degil. Mevcut %10'luk genel vergi, Yiksek Mahkeme'nin daha 6nceki kiiresel glimrik uygulamasini iptal
etmesinin ardindan, 6demeler dengesi aciklarina karsi 150 gline kadar ek vergi uygulanmasina izin veren Ticaret Yasasi'nin
ilgili maddesi kapsaminda yurirlige konulmustu, ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi bu vergiyi de iptal etmis fakat
kararin kapsami yalnizca davaci taraflarla sinirh kalmis, diger ithalatgilar icin uygulama gecerliligini korumustu. Yénetim,
kasim ayindaki ara segimler 6ncesinde yasam maliyetine dair se¢gmen hassasiyetine ragmen giimriik politikasindaki
kararhhgini slirdiriyor, bu da ticaret ortagl ekonomilerle iliskili varliklarda risk primini diri tutan bir unsur olarak 6ne
cikiyor.
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Jenerik ilaca Kademeli Giimriik Vergisi

Trump, ithal jenerik ilaglara 1 agustostan itibaren iki yil boyunca mevcut %0 giimrik vergisi uygulamasinin strecegini, bu
surenin ardindan verginin bir yilligina %100'e, sonrasinda ise %200'e yukseltilecegini agikladi. Yeni tarifenin yalnizca
jenerik ilaglari kapsadigini, patentli ve markali ilaglara yénelik mevcut politikanin degismeyecegini belirten Trump, iki yillik
gecis slresinin amacinin Uretim tesisi ve ekipman yatirimini ABD'ye ¢ekmek oldugunu, bu siire iginde yatirim yapmayi
tercih etmeyen sirketlerin yaptirimla karsilasacagini ifade etti. Kademeli ama net bir vergi takvimi ortaya konmasi, ilag
tedarik zincirine bagimli Uretici ve dagitici sirketler agisindan orta vadeli maliyet planlamasini dogrudan etkileyecek bir
gelisme olarak 6ne gikiyor.

ABD'den Cin'e Yapay Zeka Yaptirimi Sinyali

Hazine Bakani Scott Bessent, Cin merkezli yapay zeka modellerinin Amerikan sirketlerine ait teknolojileri izinsiz kullanip
kullanmadiginin incelenecegini, fikri malkiyet ihlali tespit edilmesi halinde yaptirim uygulanabilecegini acikladi. Cin’in
yapay zeka araclarini Uretirken ABD'li sirketlere ait modellerden izinsiz faydalanmis olabilecegini belirten Bessent, yurt
disindaki bazi modellerde Amerikan teknolojisi ¢alindiginin tespit edilmesi durumunda yaptirim uygulama yetkisine sahip
olduklarini ve konuyla 6niimizdeki gilinlerde ilgileneceklerini ifade etti. Bessent ayrica Cin'de gelistirilen bazi buyuk dil
modellerinde Amerikan yapay zeka sistemlerine ait dijital izlere rastlandigini 6ne sirdi. Bu agiklamalar, ABD ile Cin
arasindaki teknoloji rekabetinin yaptirim boyutuna tasinma riskini glindeme getirerek kiiresel teknoloji hisselerinde
jeopolitik risk primini artirabilecek bir gelisme olarak 6ne ¢ikiyor.

Fed’e Yonelik Beklentilerde Kafalar Karisik

Reuters anketine gore 17-21 temmuz tarihleri arasinda gorisi alinan 104 ekonomistin tamami, Fed'in 28-29 temmuz
toplantisinda politika faizini %3,50-3,75 araliginda sabit tutacagini éngoriiyor, bu ekonomistlerden 78'i ise yil sonuna
kadar herhangi bir faiz degisikligi beklemiyor. Ayri bir soruya yanit veren 67 ekonomistin 44'U bu yil icinde faiz artisi
olasihgini yuksek goriirken, haziran ayindaki ankette 86 katilimcinin 47'si ayni ihtimali diisiik olarak degerlendirmisti, bu da
faiz artisi beklentisinin bir ay icinde belirgin bicimde gliclendigine isaret ediyor. Faizlerde degisiklik bekleyen
ekonomistlerin bliylik bolimi en az bir artis dngérirken yalnizca alti ekonomist indirim beklentisini korudu, anketin
medyan tahminlerine gére Fed'in yakindan izledigi PCE fiyat endeksinin 2028'e kadar %2 hedefinin lizerinde seyretmesi
bekleniyor, mayis ayinda yillik PCE enflasyonu %4,1 olarak gerceklesmisti. Beklentilerdeki bu kayma, dolar cinsi varliklarda
faiz indirimi fiyatlamasinin geri cekilmesine ve kisa vadeli tahvil getirilerinde yukari yonli baskiya zemin hazirliyor.

Ozetle

Guniin giindemi, iran cephesindeki tirmanmanin Hiirmiiz ve Kizildeniz tizerinden petrol arz giivenligini iki koldan tehdit
etmesi ile sekilleniyor, bu da enerji fiyatlarinda yukari yonli baskiyr canli tutuyor. Trump ydnetiminin glimrik vergisi
cephesindeki hamleleri hem genel ticaret ortaklarini hem de jenerik ilag sektoriini kademeli bir vergi takvimiyle karsi
karsiya birakirken, Cin'e yonelik yapay zeka yaptirimi sinyali teknoloji rekabetinde yeni bir risk unsuru olarak 6ne ¢ikiyor.
Reuters anketi ise Fed'e dair beklentilerin faiz artisi yoniinde glglendigini ortaya koyarak dolar cinsi varliklarda faiz
indirimi fiyatlamasinin geri ¢cekilmesine isaret ediyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti ediimemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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