PIYASA NOTU
23.07.2026

Gunun Piyasa Haritasi

ABD ile iran arasindaki askeri gerginlik carsamba gecesi de kesintiye ugramadan siirdii, ABD ordusu iran'a yonelik hava
saldinlarini Ust Uste on ikinci geceye tasidi, bu adim Trump'in Hirmiz Bogazi'nda gemilere ates agilmasi halinde Tahran
cevresindeki kdprii veya enerji santrallerini vuracaklari ydniindeki tehdidinin ardindan geldi. iran Devrim Muhafizlari,
bogazin gliney rotasinin mayinl oldugunu 6ne siirerek denizcilik sirketlerini uyardi, bogazin kendi kontrollerinde oldugunu
ve ABD operasyonlari stirdigi miiddetce tamamen kapali sayilacagini duyurdu, bu agiklama kiiresel enerji nakliyesinde en
kritik gecis noktalarindan birinde operasyonel risk algisini dogrudan yukseltti. Husiler ise savasa yeni bir cepheden fiilen
dahil oldu, Kizildeniz'de iki Suudi petrol tankerine fiize ve insansiz hava araciyla saldiri diizenledi, bu saldirilar su yolundaki
tankerleri dogrudan hedef alan ilk saldirilar olarak kayitlara gegti ve Kizildeniz glizergahindaki arz gtivenligine yonelik riskin
artik fiili bir asamaya tasindigini ortaya koydu.

ABD Baskani Trump, iran'in anlasma yapmaya niyetli oldugunu ancak heniiz bu adimi atacak konumda olmadigini belirti.
Tahran yonetiminin yakin vadede miizakereye hazir hale gelecegini savundu ve nikleer silah edinimine izin
verilmeyecegini yineledi. iran Disisleri Bakani Erakgi, ABD'nin olasi saldirilarina destek saglayan taraflarin destegin tiirii ne
olursa olsun mesru hedef sayilacagini duyururken iran Meclis Bagkani Kalibaf, kendi petrol ihracatlari engellendigi siirece
bolgede hicbir llkenin petrol satamayacagini, guvenlik saglanmadigl takdirde hicbir enerji altyapisinin givende
olmayacagini ifade etti.

Bu gelismeler enerji fiyatlarina dogrudan yansidi. Brent petroliin varil fiyati %2 artisla 96 dolar seviyesine cikarak 8
Haziran'dan bu yana gorilen en ylksek diizeye ulasti, WTI ise %1,7 yiikselisle 88,27 dolara yukseldi. Bu sabah ise Brent
petrol 92,20 dolar, WTI ise 87,45 dolar seviyelerinde islem goriiyor. Petrolde biriken risk primi, ¢atismanin hem Hirmiiz
hem Kizildeniz tzerinden iki ayri arz glizergahini ayni anda tehdit etmesi nedeniyle kalici hale gelme egiliminde, bu durum
enerji ithalatgisi ekonomiler ve enflasyon beklentileri Gizerindeki baskiyi yakin vadede daha belirgin kilabilir. Dolayisiyla
merkez bankalarina yénelik sahin beklentilerini gliciinii de kuvvetlendirecektir.

iran'dan ABD'ye Karsilik Tehdidi

iran Devrim Muhafizlari'na yakin bir askeri kaynak, ABD'nin iran'daki képrii veya enerji santrali gibi altyap tesislerine
yonelik olasi bir saldiriya karsilik, bolgedeki ABD cikarlariyla baglantili altyapi ve enerji tesislerine misilleme yapilacagini
duyurdu, bu agiklama Trump'in Hiirmiiz Bogazi'nda bir gemiye ates ac¢ilmasi halinde Tahran ¢evresindeki kdpri veya eneriji
santralini vuracaklari yéniindeki tehdidine dogrudan yanit niteligi tasidi. Ayni kaynak, Hiirmiiz Bogazi'ndan gegisin iran'in
koordinasyonu ve diizenlemeleriyle gerceklesmesi halinde glvenli sayilacagini, aksi durumda bogazi kontrol etme
konusundaki kararhliktan vazgecilmeyecegini ve gerekli karsihgin verilecegini belirtti. Bu agiklama, ¢atismanin taraflarca
karsilikli olarak enerji altyapisini hedef alma noktasina tasinabilecegini géstererek Hirmiz lGzerinden gecgen kiiresel ham
petrol arzina yonelik fiyatlama endisesini derinlestiriyor, bogazdaki risk primi bu tiir karsilikli tehdit donguleri siirdikge
kahcilasabilir.

Alphabet Karda Rekor Kirdi

Alphabet, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde geliri gegen yilin ayni donemine gore %24 artisla 119,8 milyar dolara yiikseldi, net
kari ise %298 artarak 112,1 milyar dolara ulasti. Hisse basina kar bir dnceki yilin ikinci ¢eyreginde 2,31 dolarken bu
donemde 9,11 dolara gikti, sirket bu sigramayi yapay zeka yatirimlarinin isin her katmanina yayilmasina bagladi. Google
Cloud gelirlerinin %82 biyimesi ve Gemini uygulamasinin ayhk aktif kullanici sayisinin 950 milyona ¢ikmasi, bulut ve
yapay zeka tarafindaki talebin somut gelire donlistigini gosteren en glicli isaretler oldu. Sonuglar, teknoloji devlerinde
yapay zeka harcamalarinin artik karlihga yansidigi tezini gliclendirerek Alphabet hissesi ve genel olarak teknoloji endeksleri
icin pozitif bir fiyatlama sinyali olusturuyor.
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Tesla Karda Beklenti Altinda

Tesla'nin ikinci ceyrek net kari gegen yilin ayni dénemindeki 1,17 milyar dolardan 1,1 milyar dolara geriledi, sirket bu
dislist arastirma ve gelistirme harcamalarindaki artisa bagladi ve arag satislarindaki gigli seyrin bu maliyet yukinu
dengelemeye yetmedigini belirtti. Duzeltilmis hisse basina kar gecen yilin 40 sentinden 33 sente indi, Wall Street
beklentisi ise 53 sent dizeyindeydi, bu sekilde kar tarafinda belirgin bir sapma olustu. Buna karsilk gelir %26 artisla 28,24
milyar dolara gikarak analistlerin 26,4 milyar dolarlik beklentisini asti, arastirma ve gelistirme harcamalari da yillik %49
artisla 2,37 milyar dolara yukseldi. Kar tarafindaki zayiflik hisseyi kapanis sonrasi islemlerde %2,7 geriletti, normal seansta
da %1,3 kayip yasanmisti, yil basindan bu yana deger kaybi ise %17'ye yaklasti, bu tablo sirketin glcli gelir biyimesine
ragmen karlilik tarafinda piyasayi ikna edemedigini gosteriyor.

Cin-ASEAN Enerji Bildirisi

Cin ile ASEAN disisleri bakanlari Manila'daki toplantilarinda, Orta Dogu'daki gelismelerin bolge ekonomilerine olasi
yansimalarina karsi alinacak 6nlemleri ve bolgesel enerji isbirliginin gliclendirilmesini 6ngéren ortak bildiriyi kabul etti, Cin
tarafi bu kapsamda bolgesel tedarik zincirinin istikrarini artirma taahhidinde bulundu. Bu adim, Hirmiz ve Kizildeniz
Uzerindeki gerilimin Asya'nin enerji ithalatina yonelik arz giivencesini zedelememesi igin erken bir koordinasyon gabasi
olarak 6ne cikiyor, bolgesel tedarik zincirlerine yonelik gilivence beklentisi Asya enerji ithalatgisi ekonomiler igin risk
priminin bir kismini dengeleyebilir.

Moody's Tiirk Bankalarini Teyit Etti

Moody's, Tiirkiye is Bankasi, Tiirk Ekonomi Bankasi, VakifBank, Yapi Kredi, DenizBank ve Sekerbank'in kredi notlarini teyit
ederek tiim bankalarin uzun vadeli mevduat notlarina iliskin gériinimiinii duragan olarak korudu. is Bankasi'nin notu
Ba3/NP seviyesinde sabit kalirken kararin gerekcesinde varlik kalitesi ve karlilikta beklenen zayiflama ile istikrarli sermaye
ve likidite tamponlari arasindaki denge ©6ne ¢ikti, notun yikselmesi icin Ulke notundaki artis ve bankanin finansal
temellerindeki gliclenme sart kosuldu. TEB ve DenizBank'in yabanci para notlarinin Tirkiye'nin llke tavaniyla sinirh kaldigi
yinelenirken VakifBank'in Temel Kredi Degerlendirmesi b2 seviyesinde sabit tutuldu, Yapi Kredi ve Sekerbank ise ulusal
Olgekte sirasiyla Aaa.tr ve Aa2.tr notlarini korudu. Notlarin ve goriiniimlerin sabit kalmasi, bankacilik sektori icin mevcut
risk algisinda kisa vadede bir bozulma beklenmedigi anlamina geliyor ve banka hisselerinde yukari yonli bir katalizérden
¢ok mevcut fiyatlamanin teyidi olarak okunuyor.

TCMB Faiz Karari Bekleniyor

Piyasalarin gézi, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun bugiin saat 14.00'te aciklayacagl temmuz ayi faiz kararina ¢evrildi. Anket
yapilan 18 kurumun tamami politika faizinin %37 seviyesinde sabit kalacagini dngorirken piyasadaki asil beklenti faiz
degisikliginden ¢ok fonlama yapisindaki olasi normallesmeye odaklaniyor, zira gecelik bor¢ verme penceresinin agirlik
kazanmasiyla bankalarin fiili fonlama maliyeti yaklasik %40'a ¢ikmis durumda. Haftalik repo ihalelerine doniilmesi halinde
fonlama maliyetinin politika faizine yaklasarak yaklasik 300 baz puan gerilemesi bekleniyor, bu adim piyasalarca faiz
indirim sdrecine gegisin ilk sinyali olarak okunabilir. Katiimcilarin ¢ogunlugu ilk indirimin eylil ayinda gelecegini
ongorurken yil sonu politika faizi icin medyan beklenti %35, ortalama beklenti ise %34,9 olarak sekillendi, bu rakam bir
onceki ankette %34 seviyesindeydi ve indirim patikasinin biraz daha temkinli fiyatlandigina isaret ediyor.

Kurumsal tarafta S&P Global Market Intelligence de benzer bir ¢erceve ciziyor ve TCMB'nin buglinki toplantida faizi sabit
birakacagini ongoériyor, kurum haziran ortasindan bu yana kiresel enerji fiyatlarindaki gerilemenin enflasyon
gorandmine sinirh destek sagladigini ancak temmuzda yeniden tirmanan Orta Dogu geriliminin bu iyimserligi zayiflattigini
belirtiyor. S&P, temmuz ayinda enflasyonda goriilebilecek bir yavaslamanin tek basina yeni bir indirim doénglisi
baslatmayacagini, ancak distsin 6nimuzdeki aylarda siirmesi halinde Merkez Bankasi'nin dordiincii ¢eyrekte indirim igin
zemin hazirlayabilecegini degerlendiriyor, bu da piyasadaki eylil odakh beklentiye kiyasla daha ihtiyath bir takvime isaret
ediyor.
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Ozetle

Giin, Orta Dogu'daki catismanin Hiirmiz ve Kizildeniz tizerinden iki ayri cepheye yayilmasiyla enerji fiyatlarinda kalici bir
risk primi olusturuyor, iran ile ABD arasindaki karsilikli misilleme séylemi bu primin yakin vadede erimesini zorlastiriyor.
Teknoloji tarafinda Alphabet'in gi¢li sonuglari yapay zeka yatirimlarinin karliliga donistigunu gosterirken Tesla'da gelir
blylmesine ragmen kar tarafindaki zayiflik hisseyi baskiliyor. Tirk bankacilik sektériinde Moody's'in notlari sabit tutmasi
mevcut fiyatlamayi teyit eden bir gelisme olarak 6ne c¢ikarken piyasalarin asil odagi bugiin agiklanacak TCMB kararinda,
gerek yerli anket katilimcilari gerek S&P Global Market Intelligence faizin sabit kalacagi ve asil mesajin fonlama yapisindaki
olasi normallesmede aranacagi gorislinde birlesiyor.
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RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danismanhigi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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