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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar yeni haftaya Orta Dogu'da askeri tansiyonun gecici olarak gerilemesiyle baslarken,
fiyatlamalarin yoniinii yeniden diplomatik siirecin gelecegi belirlemeye bagladi. ABD Baskani Donald Trump,
Washington ile Tahran arasinda bir anlasmaya varilmasi igin glclu bir ihtimal gordiklerini belirtirken, diplomatik
girisimlerin sonu¢ vermemesi halinde askeri secenegin yeniden devreye alinacagini ifade etti. Buna karsin iran
yonetimi resmi miizakerelerin stirdigl yonindeki degerlendirmeleri dogrulamazken, Hiirmiiz Bogazi konusunda
ABD'nin Onerisini reddettigini acikladi. Boylece hafta sonu ¢atismalarin yavaslamasiyla gili¢c kazanan iyimserlik
yerini daha temkinli bir beklentiye birakti. Piyasalar artik yalnizca taraflarin silahlari susturmasini degil,
diplomatik temaslarin kalici bir uzlasiya dontsip dénlismeyecegini fiyatliyor. Bu nedenle son aciklamalar kisa
vadede jeopolitik risk primini sinirlasa da askeri gerilimin yeniden tirmanma ihtimalinin tamamen ortadan
kalkmadigini gosteriyor.

Diplomatik siirecin en kritik basligini ise Hiirmiiz Bogazi olusturuyor. iran ile Umman arasinda deniz trafiginin
yeniden normallesmesine yonelik temaslar stirerken, Tahran'in ABD'nin 6nerisini reddetmesi enerji arzina iliskin
belirsizligin devam ettigine isaret ediyor. Diger taraftan Husilerin Suudi Arabistan'daki enerji altyapisina yonelik
tehditleri, petrol piyasasinda risk algisinin tamamen ortadan kalkmasini engelliyor. Dolayisiyla piyasalar
acisindan asil belirleyici unsur, ¢atismalarin durmasindan ziyade Hirmiiz Bogazi'ndaki ticaret akisinin hangi
kosullarda yeniden normale donecegi olacak.

Bu tablo, son giinlerde petrol fiyatlarinda gorilen geri ¢ekilmenin kalicihgl konusunda da temkinli olunmasi
gerektigine isaret ediyor. Jeopolitik tansiyonun diismesi risk istahini desteklese de diplomatik siirecin basarisiz
olmasi halinde askeri gerilimin yeniden hiz kazanabilecegine yonelik mesajlar enerji piyasasinda oynakligi yliksek
tutmaya devam ediyor. Bu nedenle hafta boyunca ABD ile iran hattindan gelecek agiklamalar ile Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin gelismeler, kiiresel piyasalarda risk algisinin ve emtia fiyatlarinin yoniini belirleyen en 6nemli
giindem maddeleri olmayi siirdiirecek.

Petrol Fiyatlarinda Diplomasi Etkisi

ABD ile iran arasinda askeri gerilimin gegici olarak yavaslamasi ve diplomatik ¢dziim ihtimalinin yeniden giic
kazanmasi, petrol piyasasinda gegen hafta olusan jeopolitik risk priminin bir bolimiiniin geri verilmesine neden
oldu. Taraflarin saldirilara ara vermesi ve mizakere kanallarinin yeniden giindeme gelmesiyle birlikte Brent
petroliinde geri ¢ekilme yasanirken, yatirimcilar enerji arzinda kalici bir kesinti ihtimalini yeniden fiyatlamaya
basladi. Bununla birlikte ABD Baskani Donald Trump'in diplomatik siirecin basarisiz olmasi halinde askeri
secenegin yeniden devreye alinabilecegini aciklamasi ve iran'in Hiirmiiz Bogazi konusunda ABD'nin &nerisini
reddetmesi, mevcut geri ¢ekilmenin kalici bir rahatlama olarak degerlendirilmesini zorlastiriyor. Bu nedenle
petrol piyasasinda kisa vadeli yon, diplomatik temaslarin somut ilerleme saglayip saglamayacagi ve Hiirmiz
Bogazi'ndaki eneriji akisina iliskin gelismeler tarafindan belirlenmeye devam edecek.

Avrupa Gaz Piyasasinda Kis Endisesi

Avrupa'da dogal gaz fiyatlari, Orta Dogu'da artan jeopolitik risklerin enerji arzina yénelik belirsizligi yeniden dne
¢ikarmasiyla birlikte yukari yonli baski altinda kalmaya devam ediyor. Bu ¢ercevede Goldman Sachs, Hollanda
merkezli TTF dogal gaz kontratlarinin kis déneminde 100 euro seviyesini asabilecegi uyarisinda bulundu.
Degerlendirmede, mevcut fiyatlamanin yalnizca kisa vadeli arz risklerini degil, Avrupa'nin kis aylarina yonelik
stoklama sirecinde karsilasabilecegi ilave maliyetleri de yansitmaya baslayabilecegine dikkat cekiliyor.
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Ozellikle Hiirmiiz Bogazi'na iliskin belirsizligin siirmesi ve kiiresel LNG ticaretinde yasanabilecek olasi aksakliklar,
Avrupa'nin gaz arz glvenligini yeniden piyasanin temel gindem maddelerinden biri haline getiriyor. Bu gériinim,
enerji maliyetleri (izerinden enflasyon beklentilerini canh tutarken, Avrupa varliklarinda oynakligin siirmesine
neden olabilecek bir zemin olusturuyor.

Yapay Zeka Fiyatlamalarinda Giiven Sarsildi

Cin'in gelismis cip Uretiminde beklenenden hizli ilerleme kaydetmesi, kiresel yari iletken sektoériindeki rekabet
dinamiklerinin yeniden sorgulanmasina neden oldu. Bu gelisme, yapay zeka yatirimlarinin uzun vadeli getirisine
iliskin artan soru isaretleriyle birlesince teknoloji hisselerinde genis ¢aph satis baskisini beraberinde getirdi.
Yiksek degerlemelerle islem goren sirketlerde kar realizasyonlarinin hiz kazanmasi, yatirimcilarin odagini artik
yalnizca yapay zeka harcamalarinin biyaklGgine degil, bu yatirimlarin karhliga ne oélcide katki saglayacagina
cevirdi. Boylece bilanco sezonu o6ncesinde teknoloji sektoriinde oynaklik artarken, sirketlerin sermaye
harcamalarina iliskin verecegi mesajlar kiiresel risk istahi acisindan daha belirleyici hale geldi.

ABD Tahvillerinde Fed Bekleyisi

ABD ile iran arasindaki gerilimin gegcici olarak yatismasiyla petrol fiyatlarinda goriilen geri cekilme, tahvil
piyasasinda son haftalarda artan satis baskisinin sinirli 6l¢iide hafiflemesini sagladi. Ozellikle kisa vadeli ABD
Hazine tahvillerine yonelik glicli talep, yatirnrmcilarin Fed toplantisi dncesinde faiz beklentilerini yeniden
dengelemeye basladigini gosteriyor. Buna karsin piyasada asil belirsizlik, Fed'in bu toplantida atacagli adimdan
¢ok gelecek doneme iliskin verecegi mesajlarda yogunlasiyor. Petrol fiyatlarinin yeniden yiikselmesi halinde
enflasyon goriiniiminiin bozulabilecegi endisesi tamamen ortadan kalkmis degil. Bu nedenle Fed'in karar metni
ve yonlendirmeleri, kiiresel tahvil getirileri ile risk istahinin kisa vadeli seyri agisindan belirleyici olacak.

Citadel Securities'ten Siirpriz Faiz Artigi Beklentisi

Fed'in bu haftaki toplantisina iliskin belirsizlik siirerken, Citadel Securities piyasa beklentisinin aksine politika
faizinde 25 baz puanlik bir artis bekledigini acgikladi. Bu degerlendirme, piyasalarin diisik olasilik verdigi bir
senaryonun tamamen masadan kalkmadigini gosteriyor. Kuruma gore bdyle bir adim, Fed'in enflasyonla
miicadelede kararliligini gliclendirirken para politikasinda daha 6ngoriilemez bir donemin kapisini aralayabilir.
Bu nedenle yatirimcilar agisindan kararin kendisinden ¢ok, Fed'in enflasyon gériinimiine ve sonraki toplantilara
iliskin verecegi mesajlar fiyatlamalarda belirleyici olacak.

ABD-Cin Ticaretinde Tarife Siniri

Cin yonetimi, ABD'nin Cin Urlnlerine yonelik misilleme glmriik vergilerini %20 ile sinirlama taahhidinde
bulundugunu agikladi. Bu adim, iki tlke arasindaki ticaret geriliminin tamamen sona erdigi anlamina gelmese de
miizakere kanallarinin acgik tutulmasina yonelik karsilikli istegi ortaya koyuyor. Piyasalar agisindan bu gelisme,
kiiresel ticaret savasinda yeni bir tirmanistan ziyade daha kontrolli bir siirecin 6ne ¢ikabilecegi beklentisini
destekledi. Buna ragmen taraflar arasindaki yapisal anlasmazlklar devam ettigi icin ticaret politikalarina iliskin
haber akisi kiiresel risk istahi Gizerinde etkili olmaya devam edecek.

AMB'de Sikilasma Mesaiji Gii¢leniyor
Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi Peter Kazimir, enflasyonun kalici sekilde hedefe dénmesi igin

mevcut para politikasi durusunun yeterli olmayabilecegini belirterek en az bir faiz artisina daha ihtiyag
duyulabilecegi mesajini verdi. Aciklama, AMB icinde siki para politikasini destekleyen goruslerin agirligini
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korudugunu gosterirken, piyasalarda faiz indirimlerine yonelik beklentilerin 6telenmesine de neden olabilir. Bu
gorinim, Avrupa tahvil faizleri ve euro Uzerinde yukari yonli baskiyr desteklerken, yatirimcilarin odagini
Onlmuzdeki donemde agiklanacak enflasyon verilerine ve AMB Uyelerinden gelecek yeni mesajlara ¢evirmis
durumda.

TCMB'de Temkinli Durug Beklentisi

ING, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin kisa vadede mevcut para politikasi durusunu koruyarak bekle gor
stratejisini slirdlirmesini bekliyor. Degerlendirmeye gore enflasyondaki iyilesme egilimine ragmen hizmet
enflasyonu, i¢ talep gérinimi ve kiresel belirsizlikler erken bir politika degisikligi icin yeterli alan olusturmuyor.
Bu nedenle TCMB'nin veri odakli yaklasimini strdirmesi beklenirken, 6nimizdeki dénemde aciklanacak
makroekonomik veriler para politikasina iliskin beklentilerin sekillenmesinde belirleyici olmaya devam edecek.

Ozetle

Kiiresel piyasalar haftaya ABD ile iran arasinda diplomatik ¢6ziim arayislarinin yeniden éne ¢ikmasiyla baslarken,
Hirmiiz Bogazi'na iliskin belirsizlik jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor. Bu gériinim
petrol fiyatlarinda kisa vadeli geri cekilmeyi desteklerken, Avrupa'da dogal gaz arzina yonelik endiseler enerji
piyasalarinda temkinli durusun korunmasina neden oluyor. Ayni zamanda Cin'in yari iletken Uretiminde
kaydettigi ilerleme ve yapay zeka yatirimlarinin siirdirulebilirligine yonelik soru isaretleri, kiiresel teknoloji
hisselerinde satis baskisini artirirken yatirimcilarin odagini biyik teknoloji sirketlerinin bilanco sonuglari ve
sermaye harcamalarina cevirmis durumda. Tahvil piyasasinda Fed toplantisi 6ncesinde temkinli gérinim
korunurken, Citadel Securities'in slrpriz faiz artisi beklentisi ve Avrupa Merkez Bankasi'ndan gelen sahin
mesajlar kiiresel para politikasinda siki durusun heniiz sona ermedigine isaret ediyor. Diger taraftan ABD ile Cin
arasinda tarifeleri sinirlamaya yonelik adimlar ticaret geriliminde kontrolli bir normallesme arayisini
desteklerken, yurt icinde beklentiler TCMB'nin mevcut siki para politikasi ¢ercevesini koruyarak veri odakl ve
temkinli yaklasimini sirdirmesi yoniinde sekilleniyor.

EREN CAN UMUT
TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PIYASA NOTU
28.07.2026

= trive

RiSK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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