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Gunun Piyasa Haritasi

Kiresel piyasalar haftanin en kritik islem glinline jeopolitik riskler ile para politikasina iliskin belirsizliklerin ayni
anda gic¢ kazandigi bir ortamda giriyor. Gliniin en 6nemli gindem maddesini Fed'in faiz karari olustururken, son
24 saatte Orta Dogu'dan gelen haber akisi da yatirmcilarin risk algisini yeniden bozdu. ABD, iran'in Orta
Dogu'daki Amerikan uslerini hedef alan balistik fiize saldirisini engelledigini aciklarken, iran cephesi de ABD
hedeflerine yonelik operasyon diizenledigini duyurdu. Ayni dénemde Tahran yénetimi, Hirm{z Bogazi'nin ancak
taraflar arasinda uzlasi saglanmasi halinde yeniden acilabilecegini yinelerken, ABD Baskani Donald Trump da
anlasmaya varilamamasi durumunda iran'a yénelik yeni askeri adimlarin masada oldugunu sdyledi. Béylece son
glnlerde diplomatik ¢6ziim beklentisiyle gerileyen jeopolitik risk primi yeniden yikselise gecerken, enerji arz
glvenligi ve kiresel enflasyon gortiinimiune iliskin endiseler de yeniden fiyatlanmaya basladi. Bu gelismeler
esliginde petrol fiyatlarinin ABD ham petrol stoklarindaki dislsin de destegiyle yiikselisini strdirmesi,
piyasalarda enflasyon kaygilarini glcli tutarken, bu gece Fed'den gelecek mesajlarin bu tabloyu nasil
sekillendirecegi yakindan izlenecek.

Jeopolitik risklerdeki tirmanisin enerji piyasalarina yansimasi, para politikasi beklentilerini de yeniden gindemin
merkezine tasidi. OPEC+'In eylil ayinin ardindan Gretim artislarini durdurmayi degerlendirdigine yonelik haber
akisi da petrol fiyatlarini destekleyen bir diger unsur olurken, enerji maliyetlerinde yeniden baslayan ylikselis
enflasyondaki iyilesme sirecinin kalicihgina iliskin soru isaretlerini artiriyor. Bu goriiniim, kiresel tahvil
piyasalarinda temkinli seyrin korunmasina neden olurken, yatirimcilarin riskli varliklara yonelik istahini da
sinirhyor.

Bu tablo iginde buglin tim dikkatler Fed'in faiz kararina ¢evrilmis durumda. Piyasalarda politika faizinin sabit
birakilmasi temel senaryo olmayi siurdiirse de yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyon goriinimini yeniden
bozabilecegi endisesi nedeniyle sirpriz bir faiz artisi ihtimali tamamen dislanmiyor. Bu nedenle yatirimcilar
yalnizca faiz kararini degil, karar metnini, oy dagilimini ve Fed Baskani Kevin Warsh'in toplanti sonrasinda
verecegi mesajlari da yakindan takip edecek. Ozellikle yilin geri kalanina iliskin para politikasi beklentilerini
sekillendirecek yonlendirmeler, dolar, tahvil faizleri, emtia fiyatlari ve kiresel hisse piyasalarinin kisa vadeli yon(
acisindan gnidn en kritik fiyatlama basligi olacak.

Suudi Arabistan'da Enerji Altyapisi Yeniden Hedefte

Husilerin Suudi Arabistan'daki Aramco'ya ait bir rafineriyi hedef alan saldirisi, Orta Dogu'da jeopolitik risklerin
enerji arzina yonelik endiseleri yeniden artirmasina neden oldu. Giinlik 400 bin varil kapasiteli rafinerinin
faaliyetlerini gegici olarak durdurmasi arz giivenligine iliskin kaygilari desteklerken, sirketin tesisi kisa slre iginde
yeniden devreye alma planiilk asamada olasi arz kaybini sinirliyor. Buna ragmen enerji altyapisinin yeniden hedef
alinmasi, Hirmiz Bogazi'na iliskin belirsizliklerle birlikte degerlendirildiginde petrol fiyatlarinda jeopolitik risk
priminin ylksek kalmasini destekleyen gelismeler arasinda yer aliyor.

OPEC+'ta Kota Artislarina Ara Sinyali

OPEC+'In eylil ayinda planlanan son {iretim artisinin ardindan yilin kalan bélimiinde kota artislarini durdurmayi
degerlendirmesi, petrol piyasasinda arz gériinimine iliskin beklentilerin yeniden sekillenmesine neden oldu.
Delegelerin aktardigl plana gore lretim artis donglsiiniin eylil ayinda tamamlanmasi 6ngorilirken, nihai
kararin piyasa kosullarina gore verilecegi belirtiliyor. Jeopolitik risklerin yeniden yiikseldigi mevcut ortamda
OPEC+'In daha temkinli bir Giretim politikasi izleme ihtimali 6ne cikiyor.
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ABD Tiiketici Gliveninde Zayiflama Siirliyor

ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi temmuz ayinda 90,8'e gerileyerek piyasa beklentisinin altinda
kaldi. Mevcut ekonomik kosullara iliskin degerlendirmelerde gorilen zayiflama, tiketicilerin is glicti piyasasi ve
ekonomik aktiviteye yonelik daha temkinli bir gériinim benimsedigine isaret ediyor. Fed toplantisi dncesinde
actklanan veri tek basina para politikasi beklentilerini degistirecek nitelikte degil. Ayrica bilyimenin
baskilanacagini da séylemek bu veri ile dogru olmaz. Buna karsilik piyasalar, Fed’in politikasi agisindan daha ¢ok
enflasyon ve istihdam verilerine odakli kalacak.

SK Hynix'in Yatirnm Harcamalari Endiseleri Artirdi

SK Hynix'in ikinci ceyrekte karini alti kat artirmasina ragmen 2026 yili sermaye harcamasi beklentisini en az 31
milyar dolara yiikseltmesi, yapay zeka kapasitesine yonelik asiri yatirim endiselerini giclendirdi. Bellek kithiginin
fiyatlama gliclini desteklemeyi siirdiirmesine karsin yatirimcilar artik glicli finansal sonuglardan cok bu 6lcekteki
yatirimlarin sirdirdlebilirligine odaklaniyor. Hisselerde goriilen sert deger kaybi da piyasanin veri merkezi
yatirimlarinda kapasite fazlasi riskini daha fazla fiyatlamaya basladigini gosterirken, yapay zeka temasinda
sermaye harcamalarinin verimliligi teknoloji hisseleri agisindan temel risk basliklarindan biri olmaya devam
ediyor.

Bugiin Gozler Fed'in Faiz Kararinda

Kiresel piyasalarda bugtin tiim dikkatler Fed'in faiz kararina ¢evrilmis durumda. Genel beklenti politika faizinin
mevcut seviyesinde korunmasi yoniinde olsa da yiikselen enerji fiyatlari ve jeopolitik risklerin enflasyon
gorinimiinii yeniden bozabilecegine yonelik endiseler nedeniyle slirpriz bir faiz artisi ihtimali tamamen goz ardi
edilmiyor. Vadeli piyasalarda temmuz toplantisinda sinirli da olsa faiz artisi olasilig fiyatlanirken, yatirimcilar
yalnizca kararin kendisine degil, kararin oy dagilimina da odaklanmis durumda. Ozellikle faizlerin sabit birakilmasi
halinde gelebilecek muhalif oylar, Fed igerisinde daha siki para politikasini savunan kanadin glic kazanip
kazanmadigina iliskin dnemli bir sinyal olarak degerlendirilecek.

Faizlerin sabit tutulmasi piyasa beklentisiyle uyumlu bir sonug olsa da asil belirleyici unsur Fed Baskani Kevin
Warsh'in toplanti sonrasi verecegi mesajlar olacak. Enflasyonla miicadelede daha kararl bir durus sergilemesi ve
gerekirse ilave faiz artislarina agik kapi birakmasi halinde piyasalarda eylil toplantisina iliskin beklentiler yeniden
sekillenebilir. Buna karsilik olasi bir stirpriz faiz artirimi ise yalnizca mevcut beklentileri degil, Fed'in enflasyonla
miicadele stratejisini de yeniden fiyatlamaya acarak tahvil faizleri, dolar ve kiiresel risk istahi tizerinde glicli bir
etki yaratabilir. Bu nedenle karar kadar, karar metni ve Baskan Warsh'in yonlendirmeleri de piyasalarin kisa
vadeli yoni acisindan kritik 6nem tasilyacak.

Fitch'ten Avrupa Biiyiimesine Enerji Uyarisi

Fitch Ratings, iran kaynakli enerji sokunun etkilerinin devam etmesi nedeniyle gelismis Avrupa ekonomilerinde
blylime gorlinimini asagl yonli revize ederken enflasyon baskilarinin slirecegi uyarisinda bulundu. Kurulus,
enerji fiyatlarindaki yikselisin ekonomik aktivite Gzerinde baski olusturacagini degerlendirirken, Hirmiz
Bogazi'nda yasanabilecek olasi uzun siireli aksakliklarin da goriiniim Gzerindeki asagl yonla riskleri artirdigina
dikkat cekti. Bu degerlendirme, Avrupa ekonomilerinde bliyiime goriiniimuine iliskin belirsizliklerin stirdigiine
ve enerji fiyatlarinin para politikasi beklentileri tizerindeki etkisinin devam edebilecegine isaret ediyor.
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Tiirkiye ile Irak Ekonomik is Birligi Derinlesiyor

Turkiye ile Irak arasinda egitim, ulastirma, sanayi, afet yonetimi ve savunma sanayisini kapsayan bes yeni
anlasmanin imzalanmasi, iki lilke arasindaki ekonomik iliskilerin daha gli¢li bir zemine tasindigini gosteriyor.
Ozellikle ulastirma ve sanayi alanlarinda atilan adimlarin Kalkinma Yolu Projesi basta olmak iizere bélgesel ticaret
ve lojistik aglarinin gliglendirilmesine katki saglamasi bekleniyor. Anlagsmalarin kisa vadede piyasa fiyatlamalarina
dogrudan etkisi sinirli olsa da orta ve uzun vadede Tirkiye'nin bdlgesel ticaret hacmi ve altyapi yatirimlari
acisindan destekleyici bir cerceve olusturmasi bakimindan énem tasiyor.

Ozetle

Kiresel piyasalar Fed'in faiz karari 6ncesinde hem artan jeopolitik riskleri hem de para politikasina iliskin
belirsizlikleri ayni anda fiyatliyor. Orta Dogu'da enerji altyapisina yonelik saldirilar ve ABD petrol stoklarindaki
gerileme petrol fiyatlarini desteklerken, ABD'de zayiflayan tiketici gliveni, akaryakit maliyetlerinde artisin
etkisini gosteriyor. Teknoloji cephesinde SK Hynix'in rekor yatirm plani yapay zeka harcamalarinin
surdardilebilirligine iliskin tartismalari yeniden glindeme tasirken, Fitch Avrupa ekonomileri icin enerji kaynakli
risklerin devam ettigine dikkat ¢ekiyor. Yurt icinde ise Tirkiye ile Irak arasinda imzalanan yeni anlagmalar iki tlke
arasindaki ekonomik entegrasyonu giclendirecek uzun vadeli adimlar olarak 6ne c¢ikarken, giiniin en kritik
fiyatlama bashgi Fed'in karari ve toplanti sonrasinda verilecek yonlendirmeler olmaya devam ediyor.
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RiSK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirlii tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklar tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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