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Gunun Piyasa Haritasi

Bugiiniin ana giindem maddesi, Hiirmiiz Bogaz lzerinden akan jeopolitik risk priminin hizla erimesi. iran ile Umman
arasinda bogazda gegcici bir ortak deniz koridoru kurulmasina dénik teknik gérismelerin ilerlemesi, kalici glizergah igin 30
ila 60 giinliik bir takvimden s6z edilmesi ve ABD'nin acikladigl yaptirim paketinin iran'in ticaret ortaklarina déniik ikincil
yaptirimlari icermemesi, ham petroldeki savas primini Ust liste Uglincl seansta da asagi ¢ekti. Brent 86,33 dolara geriledi ve
%2,54 deger kaybetti. Yilbasindan bu yana %40'I asan bir yikselisin ardindan gelen bu geri ¢ekilme, enerji ithalatgisi
ekonomiler igin dogrudan bir maliyet rahatlamasi anlamina geliyor. Buna karsin tablo tek yonla degil. Son islem giliniinde
bogazda bir tankerin saldiriya ugrayip devre digi kalmasi ve Cin'in yeni yaptirimlara misilleme uyarisinda bulunmasi, arz
tarafindaki kirllganhgin sirdigini gosteriyor.

Petroldeki gevseme tahvil tarafina da yansidi. ABD 10 yillik tahvil faizi 6,5 baz puan distsle %4,634'e indi, dolar endeksi
98,934 seviyesinde agustos ayini %1'e yakin kayipla gegirmeye hazirlaniyor. Zayif dolar ve gerileyen uzun vadeli faiz
beklentisi ons altini ti¢ ayin zirvesine, 4.646 dolar civarina tasidi.

Gece tarafinda istah temkinli. Nikkei 225 %0,4, Kospi %0,2 geriledi, Asya-Pasifik geneli ise Japonya hari¢ bazda yatay bir
seyir izliyor. ABD vadelilerinde S&P 500 kontrati %0,09, Nasdaq kontrati %0,20 ekside. Bunun nedeni takvim. ABD'de ikinci
ceyrek blyume revizyonu, kisisel gelir ve harcamalar ile dayanikli mal siparisleri ayni anda agiklanacak, seans kapanisinin
ardindan Nvidia bilangosu gelecek, persembe giinii ise Jackson Hole toplantisi baslayacak. Borsa istanbul agisindan bu,
disaridan gelen sinyalin gln icinde birkag kez yon degistirebilecegi bir giin anlamina geliyor.

Hiirmiiz'de Gegici Koridor Pazarligi

iran ve Umman'in disisleri kanadi, bogazda gemi trafigini yeniden baslatacak gegici bir ortak deniz koridoru {izerinde
calisiyor. Gortismelerde koridorun hemen devreye alinmasi, kalici glizergahin ise 30 ila 60 giin icinde belirlenmesi
ongorullyor. Piyasa agisindan kritik olan nokta, bunun bir niyet beyani degil teknik diizeye inmis bir miizakere olmasi.
Nakliye yonetimi ve giivenlik basliklari masada kaldigi siirece navlun ve sigorta maliyetlerinde normallesme beklentisi
petroli baskilamaya devam eder.

Yaptirnm Paketinde Yumusak Ton

ABD Hazine Bakanligi'nin agikladigi paket, piyasanin fiyatladigi en sert adimi icermedi. Bakan Bessent'in duyurdugu
diizenlemede iran'la ticaret yapan Ugiincii Gilkelere ikincil yaptirnm uygulanmiyor, Cin ise misilleme segenegini masada
tuttugunu bildirdi. Risk priminin bu hizda erimesinin arkasinda, cezalandirilma korkusuyla alimlarini kesecek buyuk bir
alicinin simdilik ortaya ¢ikmamasi var.

Asya Seansinda Temkinli Baslangig

Asya'da saticil ama sig bir agilis var. Nikkei 225 %0,4, Kospi %0,2 gerilerken Japonya hari¢ Asya-Pasifik endeksi %0,12 primli
ve aylik bazda %2 kazancini koruyor. ABD vadelilerinde S&P 500 kontrati 7.685, Nasdaq kontrati 29.217 seviyesinde hafif
ekside.

Onceki Seansta Teknoloji Onciiligiinde Toparlanma

ABD borsalari 6nceki seansi yiikselisle kapatti. S&P 500 %0,32 artisla 7.677,28 puana, Dow Jones %0,30 artisla 53.579,94
puana ciktl, Nasdaq bilesik endeksinde yikselis %0,6 oldu. Kazancin neredeyse tamami aclilis saatinde olustu ve endeksler
glin boyunca dar bir bantta kaldi. Hisse tarafinda ayrisma sertti. Dick's Sporting Goods beklenti distirmesinin ardindan
%30'a yakin deger kaybederken, Moderna faz 3 melanom asisi verisiyle %14,36 yiikseldi. Endeks seviyesindeki sakinligin
altinda hisse bazli gok keskin bir ayristirma calisiyor.
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Ons Altin Ug Aylik Zirvede

Ons altin 4.646 dolar civarinda li¢ ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Dayanagi iki baslikta toplaniyor. Birincisi dolar endeksinin
agustos boyunca deger kaybetmesi, ikincisi ABD Hazinesi'nin uzun vadeli tahvillerde genislettigi geri alim programinin uzun
uctaki faizleri asagl ¢ekmesi. Bazi analist gorisleri, bu programin dolar (izerinde kalici baski yaratmasi halinde degerli
metallerdeki talebin giiglii kalmaya devam edecegi yoniinde.

Para Piyasasi Fonlarinda Stopaj Hazirligi

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin hazirhgindaki diizenlemeye gore para piyasasi fonlarindan kurumsal yatirimcilarin elde ettigi
kazanglara %10 stopaj uygulanacak. Yerli kurumsal yatirimcilar kesilen tutar lg¢ aylik donemlerde beyan ettikleri gegici
vergiden mahsup edebilecek. Yabanci kurumsal yatirimcilar iginse bu oran nihai vergi niteligi tasiyacak. Gergek kisilerde
%17,5 olan mevcut oran degismiyor ve dizenlemenin geriye doniik uygulanmamasi planlaniyor. Kisa vadeli TL fonlarinda
yabanci yatirnmcinin net getirisini dogrudan etkiledigi icin, karar yayimlandiginda para piyasasi fonu buykliklerindeki
kompozisyon degisimi yakindan izlenmeli.

Borsa istanbul'da Sinirh Geri Cekilme

BIST 100 son islem gliniini %0,19 kayipla 14.473,42 puandan, BIST 30 ise %0,35 kayipla 16.707,20 puandan tamamladi.
Endeks ici ayrisma dikkat ¢ekici. Sanayi endeksi %1,88 deger kaybederken teknoloji endeksi %1,35 primlendi, bankacilik
endeksi yatay kapandi. TUiK'in ayni giin yayimladigi agustos ayi sektdrel giiven endeksleri de {ic alt kalemde birden geriledi.
Hizmet 111,9, perakende ticaret 110,1, insaat 83,1 seviyesine indi.

Bugiiniin Veri Takvimi

Guniin agirlik merkezi ABD tarafinda. TSI 15.30'da ikinci geyrek biiyiime revizyonu, kisisel gelir ve harcamalar ile dayanikli
mal siparisleri birlikte agiklanacak. Fed'in enflasyon hedefinde referans aldigi PCE deflatorii bu veri setinin iginden gikacagi
icin faiz beklentileri Gzerindeki etkisi digerlerinden yiiksek olacak. Seans kapanisinin ardindan Nvidia ikinci geyrek sonuglarini
paylasacak. Persembe giinii baslayacak Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Kevin Warsh'in cuma giinki ilk konusmasi
haftanin asil kilit bashigi. Yurt icinde bugln veri takvimi bos, merkez bankasi rezerv verileri yarin, ekonomik giiven endeksi
cuma gilini gelecek.

OZETLE

Giinin gergevesini Hirmiz'de gegici bir deniz koridoru igin surdirilen teknik mizakereler ve ABD yaptirim paketinin ikincil
yaptirimlari disarida birakmasi belirliyor. Brent Ust Gste Giglinci seansta gerileyerek 86,33 dolara indi, buna karsin son islem
guninde bogazda bir tankerin devre disi birakilmasi ve Cin'in misilleme uyarisi arz riskinin tamamen fiyattan ¢ikmadigini
hatirlatiyor. Petroldeki gevseme ABD 10 yillik faizini %4,634'e gekti, zayif dolar ise ons altini ti¢ ayin zirvesi olan 4.646 dolar
civarina tasidi. Asya'da Nikkei ve Kospi hafif ekside, ABD vadelileri yatayin biraz altinda, dolayisiyla agilis 6ncesi risk istahi
notr. Onceki seansta ABD borsalari teknoloji énciiliigiinde yiikseldi ve endeks seviyesindeki sakinlige ragmen hisse bazinda
¢ok sert ayrismalar yasandi.

Tirkiye tarafinda BIST 100 son islem glnUnG sinirh kayipla 14.473,42 puandan tamamladi, sanayi endeksindeki satis
teknoloji tarafindaki alimla dengelendi ve TUiK'in sektérel giiven endeksleri ic kalemde birden geriledi. Para piyasasi
fonlarinda kurumsal yatirimcilara doniik %10 stopaj hazirhgi, 6zellikle yabanci kurumsal yatirimci agisindan nihai vergi
niteligi tasidigi icin kisa vadeli TL fonlarindaki kompozisyonu degistirebilecek bir baslik. Glinilin kalanina yon verecek unsurlar
ise ABD'de ayni saatte agiklanacak blylime revizyonu, PCE deflatorii ve dayanikli mal siparisleri ile seans kapanisi sonrasi
gelecek Nvidia bilangosu. Yurt ici veri takviminin bos oldugu bir glinde disaridan gelen bu akis, endeksin yoniini belirleyen
tek girdi olacak.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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