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Gunun Piyasa Haritasi

Bugtin, Jackson Hole sempozyumunun aclilisiyla birlikte kurulan yeni bir beklenti zemininde basliyor. Fed'in politika
faizi %3,50-3,75 bandinda duruyor ve tartisma uzun stiredir alisiimis olanin tersi yonde ilerliyor. Piyasa eyliilde indirimi
degil, artirim ihtimalini tartisiyor. Bureau of Economic Analysis'in dnceki seansta acikladigi temmuz verisinde ¢ekirdek
PCE yillik %3,3 ile beklentiye oturdu, manset PCE ise %3,7 ile beklentiyi 0,1 puan asti. Buna karsin veri, fiyatlamayi
sahin tarafa itmedi. CME FedWatch verilerine gore eylil toplantisinda faiz artirimi olasiligi %40'a yakin seviyeden
%38'e geriledi, yil icinde bir artirrm beklentisi ise %73'te korundu. Fed Baskani Kevin Warsh'in yarin yapacagi ilk
Jackson Hole konusmasi, 16 Eylil'deki FOMC kararindan yalnizca on dokuz glin 6nce geliyor. Warsh'inileri rehberlikten
kaginan ve piyasanin veriyi kendi basina yorumlamasini tercih eden bir ¢izgide durdugu biliniyor. Dolayisiyla bugiiniin
fiyatlamasi, netlesmis bir yon tzerine degil, yarin gelebilecek ya da hi¢ gelmeyecek bir sinyalin 6ncesindeki pozisyon
hafifletmesi tizerine kurulacak.

Gecenin ikinci agirlik merkezi Nvidia oldu. Sirket 96 milyar dolarlk ceyrek geliri agikladi, veri merkezi tarafinda %117'lik
bir buyiime kaydetti ve ilk kez bir yil 6tesine doniik 6ngori paylasarak 2028 mali yili igin %70 gelir artisi isaret etti. Bu,
yapay zeka yatirim dénglisiiniin zirvesini gordgii yéniindeki tartismayi en azindan bir ceyrek daha erteleyen bir tablo.
Buna karsin brit kar marji bellek maliyetleri nedeniyle geriledi ve bu detay, hikayenin maliyet tarafinin artik daha
yakindan izlenecegini gosteriyor. Hisse dnceki seansi %1,59 diisisle 209,66 dolardan kapatmisti, sonuglarin ardindan
seans sonrasl islemlerde %4'(in lGzerinde prim yapti.

Gece ve acilis 6ncesi katman bu iki bashigl dogruluyor. Asya'da Giiney Kore belirgin bicimde pozitif ayristi, Japonya
yatay seyretti, Hong Kong ekside kaldi. ABD endeks vadelileri Nvidia etkisiyle artida ve Nasdaq vadelisi 6ne ¢ikiyor.
Emtia tarafinda ise Hliirmiiz Bogazi'na dair diplomasi trafigi petrolii baskilamay: strdiiriirken altin, Warsh konusmasi
dncesinde giiclii kalmaya devam ediyor. Borsa istanbul agisindan bu bilesim, risk istahini tiimiyle bozmayan ama segici
davranmayi gerektiren bir agilis zemini anlamina geliyor.

Nvidia'dan Yil Otesine Rekor Ongorii

Nvidia'nin agikladigi 96 milyar dolarlik ceyrek geliri ve veri merkezi segmentindeki %117'lik biyliime, sektore doniik
talep sorusunu simdilik kapatti. Asil fark yaratan unsur ise sirketin ilk kez bir yil 6tesine donuk rakam vermesi oldu.
2028 mali yili igin isaret edilen %70'lik gelir blyimesi, analist beklentilerinin belirgin sekilde Gzerinde. Bu 6ngord,
yapay zeka yatirimlarinin kendi icinde donen bir finansman doénglsiine dayandigi yonindeki elestirilere karsi
dogrudan bir cevap niteligi tasiyor. Yine de brut kar marjindaki gerileme, bellek fiyatlarinin dniimiizdeki ¢ceyreklerde
bir maliyet kalemi olarak tartisilmaya devam edecegini gosteriyor.

Cekirdek Enflasyon Beklemeye Alan Agti

Temmuz kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu, Fed'in beklemesine alan taniyan bir sonug Gretti. Manset PCE aylik
%0,2 ile beklentiyi bir tik asti ve yillik okuma %3,7 oldu. Cekirdek tarafta aylik artis %0,2 ile beklentiye oturdu, yillik
%3,3 ile haziran seviyesi korundu. Bureau of Economic Analysis verisinin ardindan CME FedWatch'ta eylul artirim
olasiligl %40'a yakin seviyeden %38'e indi. Yil iginde bir artirim fiyatlamasi ise %73'te sabit kaldi.
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Hiirmiiz'de Diplomasi Trafigi Hizlandi

Mart ayindan bu yana kapali olan Hiirmiiz Bogazi, 6nceki seansin en belirleyici emtia bashgini iretti. iran Devrim
Mubhafizlari, bogaz sularindaki paylar ve gelir paylasimi konusunda Umman ile mutabakata varildigini acikladi. iran
Disisleri Bakanhgi aciklamayi teyit etmedi, Umman tarafindan da yorum gelmedi. Buna ragmen bogazin yeniden
acllabilecegi beklentisi petroli sert bicimde asagi ¢ekti ve Brent'in varili %2,62 diislsle 86,26 dolara geriledi. Kriz
oncesinde diinya petrol ve LNG akisinin yaklasik beste biri bu gecitten saglaniyordu. Bugiin Katar Bagbakani'nin
Tahran'a giderek arabuluculuk ¢cabasini yeniden baslatmasi bekleniyor.

Giiney Kore'den Ust Uste ikinci Artis

Gliney Kore Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %3'e ¢ikardi. Karar, yedi lyeli kurulda alti oyla alind.
Banka 2026 biiyiime tahminini %2,6'dan %3,3'e yiikseltirken enflasyon 6ngdriisiinii %2,7'de sabit tuttu. One cikan
gerekge, enflasyonist baskilarin yayginlasmasini 6nleyecek 6nden yiiklemeli bir durusun korunmasi oldu. Yiiksek eneriji
fiyatlarinin ve bolgesel gerilimin fiyatlara yansimasi, kararin arkasindaki temel unsurlar arasinda sayildi.

Asya Seansi ve Vadelilerde Ayrisma

Asya'da tablo tek yonlii degil. Kospi %1,57 yikselisle 6.915,33 seviyesine ¢ikarak bolgenin en glgli performansini
sergiledi. Nikkei 225 %0,08'lik sinirh artisla 66.313,04 puanda yatay kaldi. Hang Seng %0,42 gerileyerek 25.544,93
seviyesine indi, Sanghay Bilesik ise %0,60 artisla 3.935,99'a yikseldi. ABD tarafinda S&P 500 vadelisi %0,41, Nasdaq
vadelisi %0,76 ve Dow vadelisi %0,27 primli seyrediyor. Onceki seansta S&P 500 %0,02 diisiisle 7.675,70, Nasdaq
%0,08 diislisle 26.130,20 ve Dow Jones %0,21 disisle 53.463,88 puandan kapanmisti. On yillik ABD tahvil faizi %4,64'e
gerilerken otuz yillik %5,17 seviyesinde bulunuyor.

Borsa istanbul'da Bankacilik Onciiliigii

BIST 100 son islem giiniinii %0,95 yiikselisle 14.610,92 puandan tamamladi, BIST 30 ise %0,88 artisla 16.854,49 puana
¢iktl. Endeksin islem hacmi 220 milyar liraya yaklasti. Yikselisin tasiyicisi bankacilik oldu ve sektér endeksi %1,99
primlendi. Sinai endeksi %0,96 artarken teknoloji %1,43 geriledi, holding endeksi de %0,89 kayipla kapandi.
Ayrismanin bu netlikte olmasi, endeksin kiresel teknoloji dalgasindan bagimsiz bir i¢ dinamikle tasindigina isaret
ediyor. Dolar kuru 48,1353, euro ise 56,1627 seviyesinde bulunuyor.

Meta'nin Uzlagmasi Sektor Standardi Getiriyor

Meta, ABD eyaletleriyle yuriittigl geng kullanici giivenligi davasinda 16,7 milyar dolara varan bir uzlasmaya vardi ve
tutar genclik ruh saghigi programlarinin finansmanina aktarilacak. Uzlasmanin kalici etkisi parasal boyutundan ¢ok,
platform sirketleri icin tanimladigi ve benzer davalarla karsi karsiya olanlarin yiikiimlilik hesabina dogrudan girecek
olan yeni standartta aranmall.
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Tiirkiye'nin Suriye Enerji Hatti Adimi

Ticaret Bakani Omer Bolat, Sam'da diizenlenen Diinya Ekonomi Forumu kapsamindaki temaslarinda Suriye'de yeni
enerji koridorlarinin insasina baslandigini belirtti. Bakan ayni sehirde ikili gériismeler de yiritti ve forumun bolgesel
ekonomik istikrari gliclendirecegi degerlendirmesinde bulundu. Tiark miteahhitlik ve enerji altyapisi sirketleri
acisindan bu baslik, kisa vadeli bir fiyat hareketinden ziyade orta vadeli siparis defteri beklentisi olarak izZlenmeyi hak
ediyor.

Bugiiniin Veri Takvimi

GUniUn ana olayl Jackson Hole sempozyumunun bugilin baslamasi, ancak asil fiyatlanacak konusma yarin Tirkiye
saatiyle 17:00'de gelecek. Bugiin ABD'de haftalik issizlik basvurulari izlenecek ve beklenti 208 bin seviyesinde. Devam
eden basvurular i¢in 1 milyon 790 bin, 6ncii mal ticareti acigi icin 99 milyar dolar 6ngoriliyor. Toptan ve perakende
stok verileri ile Kansas City Fed imalat endeksi de ayni giin agiklanacak. Hazine tarafinda yedi yillik tahvil ihalesi
bulunuyor ve piyasa beklentisi %4,473 civarinda. Sempozyum 29 Agustos'a kadar silirecek ve haftanin asil kirilma
noktasi cuma guinki konusma olacak.

OZETLE

Buglinlin seansi, Jackson Hole sempozyumunun agilisi ve Fed Baskani Warsh'in yarinki ilk konusmasi 6ncesinde
temkinli bir zeminde kurulacak. Temmuz c¢ekirdek PCE'sinin aylik %0,2 ile beklentiye oturmasi eylil artirim
fiyatlamasini %38'e geriletti, yil icinde bir artirim beklentisi %73'te korundu. Nvidia'nin 96 milyar dolarlik geliri ve 2028
icin verdigi %70'lik blylime 6ngorisl, yapay zeka tarafindaki istahi destekleyerek ABD vadelilerini yukari ¢ekti, ancak
briit marjdaki gerileme maliyet tarafini giindemde tutuyor. Hiirmiiz Bogazi'nda iran ile Umman arasindaki gelir
paylasimi mutabakati ve Katar Basbakani'nin buglinkii Tahran ziyareti, petrolde asagl yonli baskiy stirdiiren ana
unsurlar.

Asya'da Gliney Kore Merkez Bankasi'nin faizi %3'e ¢ikarmasi Kospi'yi bélgeden pozitif ayristirdi, Japonya yatay kaldi,
Hong Kong geriledi. Borsa istanbul son islem giiniinii bankacilik énciiligiinde %0,95 yiikselisle tamamladi ve teknoloji
endeksindeki gerileme giniin dikkat ¢eken ayrismasi oldu. Meta'nin uzlagsmasi platform sirketleri icin yeni bir
yukUmlulik referansi tanimliyor. Ticaret Bakani'nin Sam temaslari ise Tirk sirketleri agisindan orta vadeli bir siparis
bashgl. Gunin geri kalaninda ABD issizlik basvurulari, 6ncli mal ticareti dengesi ve yedi yillik tahvil ihalesi izlenecek.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnrm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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