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Gunun Piyasa Haritasi

Bugliniin fiyatlamasi takvimin tek bir saatine kilitlenmis durumda. Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole
toplantisindaki ilk konugsmasini 6gleden sonra yapacak ve piyasa bu metinden para politikasinin yéniine dair bir
cerceve bekliyor. Konusmanin duyurulan bashg finansal yenilik ile 6deme sistemlerinin politikaya etkisi zerine
kurulu, dolayisiyla dogrudan bir faiz sinyali gelmeyebilir. Buna karsin yeni baskanin enflasyona ve arz yonliu
dinamiklere bakisini ilk kez tarif edecek olmasi, metnin her climlesini faiz beklentisi agisindan okunabilir kiliyor. Vadeli
piyasa su asamada yilin son ¢eyregine kadar sinirli bir indirim patikasi fiyathyor. Bu beklentiden sapma, kisa vadeli
tahvil getirilerinde ve dolar endeksinde hizli bir yeniden fiyatlamaya kapi aralar.

Onceki giin Wall Street yukari yénli kapandi. S&P 500 %0,72 artisla 7.730,73, Nasdaq %1,57 ile 26.540,78 ve Dow
Jones %0,19 ile 53.564,21 puandan giinii tamamladi. Yapay zeka yatirimlarinin hiz kesmedigi yonindeki teyit, agustos
boyunca ¢ip hisselerinde biriken satis baskisini kismen geri aldi.

Gece boyunca gelen sinyaller bu iyimserligi ayni giigle surdiirmiyor. Asya seansinda Kospi %1,53 ve Sanghay %1,14
primli islem gorurken Nikkei %0,14, Hang Seng %0,26 ve Avustralya endeksi %0,98 geriledi. ABD vadelileri acilig
dncesinde yataya yakin seyrediyor. Borsa istanbul'un son islem giiniinii %0,24 kayipla tamamladigi distiniildiigiinde,
yurt iginde yéni bugiin TUIK'in yayimlayacagi dis ticaret ve ekonomik giiven verileri ile Warsh sonrasi kiiresel risk
istahi birlikte belirleyecek.

Nvidia Sonuglarinin Teknoloji Tarafina Etkisi

Cip ureticisi, ceyreklik gelirini yillik bazda %106 artisla 96,2 milyar dolara tasidigini agikladi. Sirketin 2027 takvim yih
icin verdigi yaklasik %70'lik blylime 6ngodrisu, piyasadaki ortalama beklentinin belirgin bicimde Gzerinde kaldi. Hisse
onceki seansi %8,74 ylkselisle 227,98 dolardan tamamladi ve endekslerdeki teknoloji agirhigini yukari gcekti. Sonuglarin
asil onemi tek bir sirketin performansindan g¢ok, veri merkezi yatirim déngisiiniin 2027'ye tasinip tasinmayacagina
dair sorunun simdilik olumlu yanitlanmis olmasinda. Agustos ayinda yapay zeka harcamalarinin zirve yaptigi tezini
fiyatlayan pozisyonlar bu nedenle baski altinda kaldi.

Asya Seansi ve Vadelilerde Ayrisma

Bolgedeki tablo homojen degil. Gliney Kore ve Cin tarafinda alicili bir seyir hakimken Japonya, Hong Kong ve
Avustralya endeksleri saticili bir agilis yapti ve en sert kayip %0,98 ile Avustralya tarafinda olustu. ABD vadelilerinin
yataya yakin seyri, yatirrmcinin konusma oncesinde yeni pozisyon almaktan kagindigina isaret ediyor.

Venezuela Petroliinde ABD Payi Goriismesi

ABD yonetimi, Venezuela'daki bir diizineden fazla lretim sahasinda dogrudan milkiyet payi almak Uzere gorisme
yiritiyor. Ulke 300 milyar varille diinyanin kanitlanmis en biiyiik rezervine sahip ve Enerji Bakani Chris Wright'in
onlimuzdeki hafta Caracas'a gitmesi planlaniyor. Gérlismeler heniiz sonuglanmadigi icin petrol tarafindaki tepki 6l¢tlu
kaldi ve ABD ham petroli %0,50 gerileyerek 83,11 dolara indi. Anlasmanin imzalanmasi halinde orta vadeli arz
beklentisi degiseceginden, eneriji ihracatgisi tlke varliklari ve rafineri marijlari izerinden dolayl bir fiyatlama kanali
actlir.
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Borsa istanbul Kapanisi Ve Sektor Goriiniimii

Endeks son islem glinliini %0,24 kayipla 14.575,51 puandan kapatti, BIST 30 ise %0,56 geriledi. Sanayi ve teknoloji
endeksleri sirasiyla %0,40 ve %0,90 primlenirken holding endeksindeki %0,43'liik kayip genel gériinimi asagi cekti.

Halkbank'in ikincil Halka Arz Basvurusu

Kamu bankasi, sermayesini %25 artiracak ikincil halka arz icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvurdu. Basvuru, kamu
bankalarinin sermaye yeterliligini piyasa kaynagiyla gliclendirme tercihine isaret ettigi icin yalnizca ilgili hisseyi degil
bankacilik endeksinin tamamini ilgilendiriyor. Bankacilik endeksi son islem glnini %0,07'lik sinirli kayipla
tamamlamisti. Arzin blyUklGgi ve fiyat araligl netlestikce sektorde kisa vadeli bir arz baskisi glindeme gelebilir.

Kur Korumali Mevduatta Bakiyenin Sifirlanmasi

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, uygulamadan ¢ikis stirecinin tamamlandigini duyurdu. Paylasilan verilere
gore kur korumali mevduatin toplam mevduat icindeki payl %0'a inerken Turk lirasi mevduatin payr %61,1'e ¢ikti,
yabanci para mevduatin payi %38,9 seviyesinde kaldi. Kamu lizerindeki kosullu yikimluligiin ortadan kalkmasi, biitce
ile kur riski arasindaki bagi zayiflatmasi bakimindan bankacilik bilangolari agisindan olumlu bir esik.

Merkez Bankasi Rezervlerinde Rekor Seviye

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri bir 6nceki haftaya gore yaklasik 5 milyar dolar artarak 188,4
milyar dolarla rekor seviyeye ulasti, dolar kuru ise son islem giiniini %0,24 yiikselisle 48,24 seviyesinde tamamladi.
Rezerv tarafindaki birikim, kur oynakligini sinirlayan temel dayanak olmayi koruyor.

Bugiiniin Veri Giindemi

Yurt icinde TUIK bugiin temmuz ayi dis ticaret istatistiklerini, hizmet Uretici fiyat endeksini ve agustos ayi ekonomik
glven endeksini yayimlayacak. Dis ticaret verisi cari denge patikasi agisindan, gliven endeksi ise talep tarafindaki
toparlanmanin sirlp siirmedigi agisindan izlenecek. Kiiresel tarafta gtin, Tiirkiye saatiyle 15.00'teki Fed konusmasiyla
sekillenecek. Son islem glinlinde agiklanan ABD haftalik issizlik basvurularinin 203 bine gerilemesi ve beklentinin
altinda kalmasi, isgiicti piyasasinin hala siki oldugu arglimanini destekliyor ve konusmanin sahin okunma ihtimalini
artiriyor.

OZETLE

GUnln belirleyici unsuru, Fed Bagkani'nin Jackson Hole'daki ilk konusmasi ve bu konusmanin faiz patikasina dair
cizecegi ilk cerceve. Onceki seansta Nvidia'nin %106'lik gelir artisi ve giicli biiyiime éngériisti Wall Street'i yukari
tasimis, Nasdaq %1,57 kazanmisti. Gece tarafinda Asya seansi ayristi, Kospi ile Sanghay primlenirken Japonya, Hong
Kong ve Avustralya endeksleri geriledi, ABD vadelileri yatay kaldi. Enerjide ise ABD'nin Venezuela sahalarinda pay alma
gorismeleri slirliyor ve petrol fiyati sinirh geriledi.

Yurt icinde Borsa istanbul son islem giiniinii %0,24 kayipla tamamladi, sanayi ve teknoloji endeksleri pozitif ayristi.
Halkbank sermayesini %25 artiracak ikincil halka arz igin basvurusunu yapti, kur korumal mevduatin toplam mevduat
icindeki payi sifira indi ve Merkez Bankasi rezervleri 188,4 milyar dolarla rekor seviyeye ¢ikti. Bugiin TUIK'in dis ticaret,
hizmet Uretici fiyat ve ekonomik gliven verileri ile 15.00'teki konusma, seansin yoninl belirleyecek iki ana bashk
olarak 6ne gikiyor.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanli§i kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degderler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tlrli tablo ve grafikler glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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