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Gunun Piyasa Haritasi

ABD kuvvetleri 30 Agustos Pazar giinii Hiirm{iz Bogazi cevresindeki iran roket rampalarini vurdu, ayni giin iran’da
Urdiin ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki ABD uslerini hedef aldi. Baskan Donald Trump son islem giiniinde verdigi
demecte bir karsilik verilecegini ve iran'in sert bicimde vurulacagini bildirdi. Bdylece piyasa, tamamlanmis bir
misilleme dizisini degil, henliz gerceklesmemis ve zamanlamasi bilinmeyen yeni bir askeri adimin risk primini
tasimak durumunda kaldi. Brent petrol son islem giiniinde %3,2 ylikselerek 90,91 dolara ¢ikti. Bogazdan gecen
hacim kiresel petrol sevkiyatinin yaklasik %20'sine karsilik geldigi igin trafikteki her kisinti dnce navlun ve sigorta
maliyetine, ardindan nihai eneriji fiyatina yansiyor. Bunun somut sonucu ABD tiiketicisinde goriinir hale geldi:
ortalama benzin fiyati agustos ayinin her gliniinde galon basina 4 dolarin lizerinde kaldi ve bu ilk kez yasandi.

ikinci kanal tahvil tarafinda calisiyor ve burada son islem giiniinde énemli bir séylem degisikligi oldu. Hazine
Bakani Scott Bessent, ABD tahvil piyasasinin diinyanin en direnglisi oldugunu belirtmekle birlikte, tahvilde
piyasanin denge fiyatini kendisinin degistirebilecegine inanmadigini séyledi. Agustos ortasindan bu yana geri
alim hacmini artirarak uzun vadeli faizleri asagl ¢ekmeye ¢alisan bir bakanliktan gelen bu ifade, miidahalenin
sinirinin agikga kabul edilmesi anlamina geliyor. Nitekim 10 yillik tahvil faizi 6nceki seansi %4,76 seviyesinde
tamamladi. Bessent ayrica yasananin bir arz soku oldugunu, cekirdek enflasyonun 6lcili seyrettigini ve arz
sokuna faiz artirnmiyla karsilik verilmedigini savunarak Fed'in eyliilde adim atmama gerekgelerini siraladi. Uzun
vadeli faizin yukari yonli kalmasi iskonto oranini dogrudan bozdugu icin 6nceki seansta satis geleneksel
sektorlerde yogunlasti ve Dow Jones %0,70 ile ana endeksler arasindaki en sert kaybi yazdi.

Yurt icinde tablo daha agirdi. Borsa istanbul son islem giiniinii %2,10 kayipla kapatti ve satis neredeyse biitiin
sektorlere yayildi. Sabah saatlerinde Asya tarafi karisik bir gorintl veriyor, ABD vadelileri ise hafif saticil
seyrediyor. Bugiin saat 10.00'da agustos ay! imalat PMI verisi, 6g8leden sonra ise euro bolgesi dncli enflasyonu
ile ABD imalat ve isglict verileri aciklanacak. Enerji kaynakh fiyat baskisinin ¢ekirdek tarafa ne olglide gectigi
buglin bu veri setiyle test edilecek, tahvil cephesindeki mesajin ardindan piyasanin hassasiyeti de belirgin
bicimde artmis durumda.

Tiirkiye Ekonomisinde ikinci Ceyrek Goriiniimii

TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %2,3, mevsim ve takvim etkisinden
arindiriimis olarak bir dnceki ceyrege gore %1,1 biiyldi. Boylece kesintisiz bliylime serisi 24 ceyrege ulasti.
Manseti asip kompozisyona bakildiginda tablo daha ayristirici: hanehalki tiiketimi %3,5 artarken sabit sermaye
olusumu %0,6 ile neredeyse yatay kaldi, insaat katma degeri %1,9 geriledi. Dis ticaret tarafinda ihracat %3,4,
ithalat %6,4 daraldi. Cari fiyatlarla geyreklik gayrisafi yurt ici hasila 19,87 trilyon liraya ulasti. Hazine ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek, son islem giiniinde yaptigl degerlendirmede biylimenin 6nimizdeki dénemde
kademeli olarak artmasini beklediklerini bildirdi.

Borsa istanbul'da Genele Yayilan Satis

BIST 100 son iglem glinlinii %2,10 kayipla 14.334,06 puandan tamamladi, islem hacmi 253,8 milyar lira oldu.
Satis genele yayildi: bankacilik endeksi %2,38, holding endeksi %1,43 geriledi. iletisim endeksi %7,45 ile giiniin
actk ara en sert kaybini yazdi ve endeksteki gerilemenin 6nemli bir b6limini tek basina Uretti.
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Turkcell Ve TOGG Ortaklik Goriismeleri

iletisim tarafindaki sert hareketin arkasinda TOGG'un ortaklik yapisina iliskin haber akisi var. Basinda, iki kurucu
ortagin toplam %46 payini elden cikarabilecegi ve alici tarafinda Turkcell ile Tirkiye Varlik Fonu'nun bulundugu
ileri stirtildu. Turkcell, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yaptigi aciklamada yatirim stratejileri kapsaminda
istirak portfoyline yonelik farkli nitelikte goriismeler ylritebildigini belirtti. Ayni agiklamada, mevcut asamada
s6z konusu isleme iligskin kesinlesmis bir karar bulunmadigi bildirildi. Mevcut yapida dort sanayi ortaginin her
birinin pay1 %23, Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nin payi ise %8 seviyesinde bulunuyor.

Avrupa Gaz Fiyatlarinda Kigs Riski

Hollanda merkezli TTF piyasasinda ekim vadeli kontrat son islem glinlinde %4,4 artisla 69,90 euro seviyesini
gordi. Bu, Ocak 2023'ten bu yana kaydedilen en ylksek fiyat. Yikselisi besleyen iki unsur var: Basra Korfezi
kaynakli sivilastirilmis dogal gaz sevkiyatlarinin aksama ihtimali ve Avrupa Birligi depolarinin %64,7 doluluk
oraniyla mevsim ortalamasinin altinda kalmasi. Kis 6ncesi stok tamamlama penceresi daralirken gaz maliyeti,
kita sanayisinin rekabet glicli agisindan belirleyici bir girdi haline geliyor.

Almanya Enflasyonunda Beklenti Sapmasi

Almanya'da agustos ayina iliskin dncl uyumlastiriimig tlketici fiyatlari endeksi yillik %2,9 olarak agiklandi.
Piyasa beklentisi %3,1, temmuz gerceklesmesi %2,8 idi. Aylik artis %0,2 ile hem beklentinin hem de
temmuzdaki %0,9'un belirgin bicimde altinda kaldi. Veri sonrasinda euro tarafinda kayda deger bir tepki
olusmadi.

Bankacilik Sektoriiniin Temmuz Kari

BDDK verilerine gore bankacilik sektériiniin net kari temmuz itibariyla 596,4 milyar liraya ulasti. Bankacilik
endeksinin son islem gliniindeki %2,38'lik kaybi ise bu karlilik tablosundan ¢ok kiiresel faiz fiyatlamasindan
besleniyor.

Tahvil Faizlerinde Yukari Baski

ABD 10 yilhk tahvil faizi %4,76 seviyesine yikseldi. Politika faizinin 3,50-3,75 araliginda tutuldugu bir ortamda
uzun ucun yukari gitmesi, piyasanin enerji kaynakh enflasyonu gegici gormedigine isaret ediyor. Bazi analist
gorisleri eylul toplantisinda 25 baz puanlik bir artirrmin masada oldugunu 6ne gikariyor, buna karsin Fed
cephesinden bu yonde baglayici bir yonlendirme gelmis degil. Tahvil faizindeki bu seyir, gelismekte olan Ulke
varliklarina yonelik risk istahini sinirlayan baslica unsur olarak dne ¢ikiyor.

Asya Seansi Ve Giliniin Takvimi

Sabah saatlerinde Asya tarafi karisik seyrediyor. Nikkei 225 %0,43, Hang Seng %0,50 geriledi, buna karsin Kospi
%0,07 ve Sanghay Bilesik %0,35 yikseldi. ABD vadelileri saticili: S&P 500 vadelisi %0,25, Nasdaq 100 vadelisi
%0,70 asagida. Yurt icinde bugiin saat 10.00'da istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI verisinin agustos ay!
sonucu aciklanacak, endeks temmuzda 47,7 ile esik degerin altinda kalmisti. Kiiresel tarafta Eurostat'in euro
bolgesi agustos 6nci enflasyonu ile ABD'de ISM imalat endeksi ve JOLTS acik is sayisi takip edilecek. Ayrica
Cumbhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin bugiin Biskek'te bir araya
gelecek, gorlismenin giindeminde Karadeniz ve ticari isbirligi basliklari bulunuyor.
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OZETLE

GUnUn belirleyici unsuru, Hiirmiz Bogazi gevresindeki askeri hareketliligin enerji fiyatlarina yansimasi. Brent'in
90,91 dolara ¢ikmasi ve ABD'de benzinin ilk kez bir ay boyunca galon basina 4 dolarin Gizerinde kalmasi
enflasyon tartismasini yeniden acti. Bu baski tahvil piyasasinda 10 yillik faizin %4,76'ya ylikselmesiyle karsilik
buldu ve Fed'in eylilde artirirma gidebilecegi degerlendirmelerini 6ne gikardi. Avrupa tarafinda ayni jeopolitik
kanal gaz fiyatini 69,90 euroya tasidi, diisiik depo doluluk orani kis 6ncesi riski biy(ttli. Almanya'da agustos
oncl enflasyonunun %2,9 ile beklentinin altinda kalmasi ise bu tabloya sinirli da olsa dengeleyici bir katki yapti.

Yurt icinde TUIK ikinci ceyrek biyimesini %2,3 olarak acikladi, buna karsin yatirim ve ihracat kalemlerindeki
zayiflik biiylimenin kalitesine iliskin soru isaretlerini korudu. Borsa istanbul giinii %2,10 kayipla tamamladi ve
satisin merkezinde, TOGG ortaklik yapisina iliskin haber akisiyla %7,45 gerileyen iletisim endeksi vardi. Turkcell
konuya iliskin kesinlesmis bir karar bulunmadigini bildirdi. Bankacilik sektériiniin temmuz itibariyla 596,4
milyar liralik net kari, endeksteki %2,38'lik kaybi engellemedi. Asya seansinin karigik, ABD vadelilerinin saticil
seyretmesiyle birlikte bugliniin yoni imalat PMI, euro bélgesi 6ncl enflasyonu ve ABD veri seti tarafindan
belirlenecek. Biskek'teki gériisme de Karadeniz ve ticaret baslklariyla glin icinde takip edilecek.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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