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Gunun Piyasa Haritasi

Saat 10.00'da Tiirkiye istatistik Kurumu'nun yayimlayacagi agustos tiiketici fiyatlari, yurt ici fiyatlamanin bugiinki
ekseni. Yirmi ekonomistin katildigi ankette aylik artis icin ortalama beklenti %1,86, tahmin araligi %1,25 ile %2,10
arasina yayliliyor. Bu bandin icinde kalan bir gerceklesme yillik orani temmuzdaki %31,75'ten %31,52 civarina
indirir, dlistis stirer ama adim dar kalir. Mansetten cok bilesim belirleyici olacak. Motorin 6zel tiiketim vergisinin
agustos boyunca sifirda tutulmasi ulastirma kalemini asagl ¢ceken unsurdu, oysa ayni dizenlemenin birinci
kademesi son islem giini pompaya yansidi ve eyliil verisinde ters yonde c¢alisacak. Brent'in 95 dolar bandinda
tutunmasi ithal girdi maliyetini ayni yone bakan ikinci baslk haline getiriyor. Kira yenilemelerinden maas
diizenlemesine uzanan genis bir zincir bu rakama baglandigi icin veri, tahvil ve hisse tarafinda giin i¢i yoni
belirleyecek asil girdi.

Gece saatlerinde jeopolitik cephede yeni bir kademe kaydedildi. Kuveyt ordusu, hava savunma sistemlerinin iran
kaynakli flize ve insansiz hava araci saldirilarina karsilik verdigini Tlrkiye saatiyle 04.45 sularinda bildirdi ve petrol
fiyatlari tepki verdi. Oncesinde ABD ordusunun sal giinii Hirmiiz Bogazi'ndan yaklasik 18 milyon varil tasiyan 40
tankere refakat ettigi aktarilmisti, bu savas dénemindeki en yiksek glinlik refakat rakami. Akis devam ettigi icin
fiyat temmuz sonundan bu yana en yiksek bélgede tutunuyor, ne var ki yeni bir sicrama tretmedi.

Onceki seansta ABD tarafi bu tabloya ragmen aliciliydi. ADP'nin agustos 6zel sektér istihdamini 38 bin ile ocaktan
bu yana en zayif diizeyde agiklamasi faiz artirimi baskisini hafifletti, S&P 500 %0,46, Dow Jones %0,56 ve Nasdaq
Bilesik %0,45 yiikseldi. Borsa istanbul ayni giin ayristi ve BIST 100 %1,25 kayipla kapandi. Sabah saatlerinde Asya
seansi alicih, ABD vadelileri yatay, buna karsin ons altinin 4.476 dolara ¢ikmasi riskin tiimuyle fiyatlanmadigini
gosteriyor. TUIK verisinin ardindan ABD'de haftalik issizlik bagvurulari ile ISM hizmet endeksi, aksam saatlerinde
ise Fed yonetim kurulu tyesi Christopher Waller'in konusmasi izlenecek.

Petrolde Refakatli Sevkiyat Donemi

ABD ordusunun sali glinli Hiirmiiz Bogazi'ndan 40 tankere refakat etmesi, savas boyunca tek glinde gorilen en
ylksek eskort sayisi olarak kaydedildi. Tasinan hacim yaklasik 18 milyon varil. Bu tablo iki yonli okunuyor.
Sevkiyatin askeri korumayla siirdirilebilmesi fiili arz kesintisi riskini geriletiyor, 6te yandan korumanin kendisi
navlun ve sigorta maliyetini kalici bicimde yukari tasiyor. Sabah itibariyla Brent varil basina 95,34 dolarda %0,30,
WTI 90,90 dolarda %0,12 asagida. Eneriji ithalatgisi konumdaki Tirkiye agisindan bu seviye cari denge ve maliyet
enflasyonu Gzerinde dogrudan bir baski unsuru olmayi siirdiriyor.

Degerli Metallerde Gece Yiikselisi

Ons altin %1,40 artigla 4.476,60 dolara, gimiis %1,77 artisla 66,62 dolara gikti. Dikkat ceken nokta bu hareketin
tahvil getirileriyle ayni anda gergeklesmesi. ABD 10 yillik getirisi sabah saatlerinde %4,76, 30 yillik getiri %5,25, 2
yillik getiri %3,73 diizeyinde bulunuyor. Reel getirilerin ylkseldigi bir ortamda degerli metallerin de deger
kazanmasi, alimin faiz beklentisinden ¢ok jeopolitik korunma ihtiyacindan beslendigine isaret ediyor.
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ADP istihdam Verisinde Zayiflama

ADP'ye gore ABD'de 6zel sektor istihdami agustosta 38 bin artti. Beklenti 47 bindi ve gergeklesme ocaktan bu
yana en dusik ayhk artisa karsilik geliyor. Veri sonrasinda dnceki seansta S&P 500 sektoérlerinin on birinden
dokuzu prim yapti. New York Fed Baskani John Williams, tahvil getirilerindeki yikselisin piyasa isleyisindeki bir
bozulmayi degil yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarinin sirikledigi glicli ekonomiyi yansittigini belirtti, eylal
toplantisindaki faiz karari icinse baglayici bir ydnlendirme vermedi. istihdamin sogumasi ile enerji kaynakli fiyat
baskisinin bir arada bulunmasi, Fed'i ¢ift yonli bir kisit altinda birakiyor.

Japonya'da Hizmet Sektorii ivmesi

Japonya hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksi agustosta 52,5 ile bes ayin en yiiksek degerine ulasti.
Anket detayinda c¢ikti fiyatlarindaki artisin kayitlardaki en sert ikinci diizeye ¢ikmasi, Japonya Merkez
Bankasi'ndan yeni bir faiz artirimi beklentisini gliclendirdi. Dolar/yen sabah saatlerinde 157,80'in altina indi. Cin
tarafinda hizmet endeksi 51,4'e yikseldi ve istihdam dordiinci ay Gst Uste artti.

Otomotiv Pazarinda Yillik Daralma

Otomotiv Distribitorleri ve Mobilite Dernegi verilerine gore agustosta otomobil satiglari yillik %25,16 azalarak
61.529 adede indi. Hafif ticari arag tarafi %0,34 artisla 19.502 adette kaldi, toplam pazar 81.031 adet ile %20,28
daraldi. Ocak-agustos doneminde toplam pazar 719.996 adede geriledi, kiimdlatif daralma %11,91 oldu. Buna
karsin agustos rakami son bes yilin ayni ay ortalamasinin %4,4 izerinde. Yani zayiflama yiiksek bir bazdan geliyor
ve bu ayrim, tiiketici kredisi ile dayanikl tiketim tarafindaki sogumanin derecesini okumak agisindan belirleyici.

Borsa istanbul'da Endeks Kaybi

BIST 100 son islem giiniinli %1,25 kayipla 14.050,56 puandan tamamladi, islem hacmi 195,2 milyar lira oldu. BIST
30 %0,97 gerileyerek 16.330 puana indi. Kaybin iki endekste de benzer 6lglide olugmasi, satisin dnceki seanstaki
gibi belirli bir katmanda yogunlasmadigini gosteriyor.

Asya Seansi Ve Giiniin Takvimi

Sabah saatlerinde Asya tarafi alicili. Kospi %1,66 ile bolgenin en gliclii performansini verirken Nikkei 225 %0,36,
Sanghay Bilesik %0,43 ve Avustralya'da ASX 200 %0,47 yiikseldi, Hang Seng %0,02 ile yatay kaldi. ABD vadelileri
yon aramiyor, S&P 500 vadelisi %0,01 artida. Dogal gaz kontrati %2,06 yikselisle 3,02 dolara g¢iktl. Glinin
takviminde yurt icinde saat 10.00'da TUiK agustos enflasyonu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin haftalk
briit ve net rezerv verileri var. Kiiresel tarafta ABD'de haftalik issizlik basvurulari (205 bin beklenti, dnceki 203
bin), ISM hizmet endeksi (54,2 beklenti, dnceki 54,1), S&P Global hizmet endeksi (56,8 beklenti, dnceki 54,6),
temmuz dis ticaret dengesi (eksi 86,4 milyar dolar beklentisi) ve tarim disi verimlilik agiklanacak. Fed yonetim
kurulu Uyesi Christopher Waller'in konusmasi ise giin sonuna dogru izlenecek.
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OZETLE

Gunin yurt ici ekseni saat 10.00'da aciklanacak agustos enflasyonu. Aylik artis icin ortalama beklenti %1,86 ve
bu dizeyde bir gerceklesme yillik orani %31,75'ten %31,52 civarina indirecek. Verinin bilesiminde motorin 6zel
tiketim vergisinin agustosta sifir tutulmus olmasi ulastirmayi sinirlayan unsur, buna karsin ayni diizenleme
eyliilde ters yénde calisacak. Kiiresel tarafta gece Kuveyt'in hava savunma sistemlerinin iran kaynakl saldirilara
karsilik verdigini bildirmesi petrolde tepki Uretti, ABD ordusunun sal gind Hiirmiz Bogazi'ndan 40 tankere
refakat etmesi ise sevkiyatin askeri korumayla sirdigini gosterdi ve Brent 95,34 dolarda tutundu. Ayni
saatlerde ons altin 4.476,60 dolara, glimUs 66,62 dolara cikti, tstelik bu ytikselis ABD 10 yillik getirisinin %4,76'da
bulundugu bir ortamda gerceklesti.

Onceki seansta ADP'nin 38 binlik agustos istihdam artisi ocaktan bu yana en zayif diizeyi isaret etti ve ABD
endeksleri yikselisle kapandi, New York Fed Baskani John Williams getirilerdeki artisi piyasa bozulmasina degil
glicli ekonomiye bagladi. Asya'da Japonya hizmet endeksinin bes ayin zirvesine ¢cikmasi Japonya Merkez Bankasi
beklentisini giclendirdi ve dolar/yen 157,80'in altina indi. Yurt icinde otomobil satislari agustosta %25,16
azalarak 61.529 adede inerken Sermaye Piyasasi Kurulu, bugiin yirirlige giren diizenlemeyle yabanci uyruklu
yatirimciya cipli pasaportla uzaktan hesap agma imkani tanidi. Borsa istanbul son islem giiniinii BIST 100'de
%1,25, BIST 30'da %0,97 kayipla tamamladi. Asya seansindaki alicili seyir ve yatay ABD vadelileri agilis 6ncesinde
ndtr bir zemin sunuyor, giiniin yéniinii TUIK verisi ile ABD'den gelecek issizlik basvurulari ve ISM hizmet endeksi
belirleyecek.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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