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Gunun Piyasa Haritasi

isglicii tarafindan gelen soguma sinyalleri ile hizmet sektériinde 6denen fiyatlarin ulastig seviye, Fed'i birbirine
ters bakan iki gosterge arasinda birakiyor. Agustos ayi 6zel sektor bordrolarinin 38 bin ile ocaktan bu yana en
zayIf artisi vermesi bir tarafta duruyor. Karsi tarafta ise ISM hizmet endeksinin 6denen fiyatlar bileseni var.
Bilesen agustosta 72,6'ya ¢ikti ve on iki aylik ortalamasini 68,5 ile Nisan 2023'ten bu yana en yilksek diizeye
tasidi. Fed Guvernori Christopher Waller dnceki seansta bu ikilemi kendi cercevesiyle tarif etti, eyliil toplantisi
oncesinde fiyat baskisinda hizlanma goérilmesi halinde artirnrmi degerlendirecegini, hedefe dogru ilerlemenin
sirmesi halinde ise politika faizini mevcut diizeyinde tutmayi destekleyecegini anlatti. Vadeli fiyatlamada eyll
artirim ihtimali bunun ardindan %63'ten %50 civarina indi. Saat 15.30'da agliklanacak agustos istihdam raporu,
dengeyi bir yone yikacak ilk somut girdi olacak. Tarim disi istihdamda beklenti 55 bin artis yoniinde, 6nceki
dénemde ise 23 bin azalis kaydedilmisti.

Faiz beklentisindeki yumusama 6nceki seansta hisse tarafina hizla yansidi. Dow Jones %1,18 artisla 53.686,11,
S&P 500 %1,06 artisla 7.747,71 ve Nasdaq Bilesik %1,40 artisla 26.584,06 puandan kapandi. Tahvil tarafinda iki
yilhk getiri %3,74'e, on yillik getiri %4,76 bandina geriledi. Ons altin ayni giin %2,5'e yakin deger kazand.

Yurt ici tablo bu akisin disinda kaldi. TUiK'in agustos tiiketici enflasyonunu aylik %1,84 ve yillik %31,51 olarak
aciklamasinin ardindan BIST 100 son islem glinlinii %0,84 kayipla 13.932,46 puandan tamamladi. Satisin dagihimi
mansetten daha bilgilendirici, ¢clinkl bankacilik ve holding endeksleri artida kapanirken kayip sanayi ve teknoloji
tarafinda yogunlasti. Sabah saatlerinde kiiresel zemin destekleyici bir gériintii veriyor. Asya'da Hang Seng %2,08,
Kospi %1,61 ve Nikkei %1,13 yikseldi, ABD vadelileri ise yataya yakin seyrediyor. Yurt igcinde buglin agiklanacak
bir veri bulunmadigindan yon, istihdam raporu 6ncesindeki kiiresel risk istahina bagli kalacak.

Tarim Digi istihdamda Beklenti Bandi

Agustos istihdam raporunun alt kalemleri manset rakamdan daha genis bir okuma alani sunuyor. Ozel sektér
bordrolarinda beklenti 45 bin artis yoniinde, dnceki dénemde 30 bin artis vardi. issizlik oraninda hem beklenti
hem &nceki dénem %4,1 seviyesinde. Ucret tarafinda ise iki gdsterge ters yéne bakiyor. Ortalama saatlik
kazanglarda aylik beklenti %0,3 ile dnceki donemin %0,1'lik artisinin (izerinde, yillik beklenti %3,0 ile 6nceki
doénemin %3,2'sinin altinda kaliyor. Fed agisindan belirleyici olan ikinci grup, ¢linki (cret artisinin yillik bazda
gerilemesi hizmet enflasyonundaki katiligin ¢c6ziilmeye basladigina dair ilk somut isaret sayilir.

Hizmet Sektoriinde Maliyet Katiligi

ISM hizmet endeksi agustosta 55,4 degerini aldi ve temmuza gore 1,3 puan yikseldi. Sektor boylece genisleme
bolgesindeki seyrini korudu. Asil dikkat ¢eken kalem 6denen fiyatlar oldu, temmuzdaki 70,3'ten 72,6'ya ¢ikarak
son alti ayin besinde 70 esiginin lzerinde kaldi. Waller, hizmet tarafindaki glicli seyrin ABD ekonomisinin bu yil
%2'nin biraz lzerinde blylyecegi tahminlerini destekledigini, gida ve enerji disi enflasyonun lg¢ aylk bazda
temmuza kadar %3,05'e indigini ve bunun subattaki %4,76'ya gore kayda deger bir iyilesme oldugunu belirtti.
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Asya Seansinda Teknoloji Onciiligii

Bolge borsalari Fed beklentisindeki yumusamayi teknoloji hisseleri Gizerinden fiyatladi. Hang Seng %2,08 artisla
25.737,60 puana cikti, yikselise Alibaba ve Baidu 6nciiliik etti ve iki hissede de kazang %4'l asti. Kospi %1,61 ile
6.685,38 puana, Nikkei %1,13 ile 64.942,26 puana yukseldi, Sanghay Bilesik endeksindeki artis %0,35'te kaldi.
Avustralya endeksi %0,1 ekside kapandi. Cin Merkez Bankasi'nin giinliik referans kuru 6,7787 ile yuani Subat
2023'ten bu yana en glcliu seviyeye tasimasi, bolgeye yonelik istahi destekleyen ikinci unsur oldu. ABD
vadelilerinde S&P 500 %0,02, Nasdaq %0,05 ve Dow %0,03 artida seyrediyor, dolayisiyla agilis 6ncesinde belirgin
bir yon yok.

Yende Giiglenme Ve Japon Tiiketicisi

Japonya'da temmuz hanehalki harcamalari yilik %3,6 azaldi. Beklenti %1,6'k bir dislis yoniindeydi,
gerceklesme haziran ayindaki %3,3'lik daralmanin da altina indi ve seri sekizinci aya uzadi. Tuketim tarafindaki
bu zayifliga karsin yen hafta boyunca %2,6 deger kazandi, dolar/yen paritesi 155,75 seviyesine indi. Kurdaki
hareketin dayanagi, Japonya Merkez Bankasi'nin eylil toplantisinda faiz artirirmini masada tutacagi beklentisi.

Agustos Enflasyonunda Uretici Ayag

TUIK'in son islem giiniinde yayimladigi verilere gore tiiketici fiyatlari agustosta aylik %1,84 artti, yillik oran
temmuzdaki %31,75'ten %31,51'e indi. Yillik orandaki gerileme bdylece bir ayda 24 baz puanla sinirl kaldi. Uretici
tarafinda tablo daha agir. Yurt ici Uretici fiyat endeksi aylik %2,57 yikseldi, yillik artis %27,95 oldu. Uretici
enflasyonunun aylik bazda tiiketici enflasyonunu belirgin bicimde asmasi, maliyet baskisinin dniimiizdeki aylarda
nihai fiyatlara aktarilma ihtimalini giindemde tutuyor. GoOsterge on vyillik tahvil faizi %34,22 seviyesinde
bulunuyor.

Merkez Bankasi Rezervlerinde Duraklama

TCMB'nin toplam rezervleri 188,2 milyar dolar diizeyinde gergeklesti ve bes hafta siiren ylikselis serisi sona erdi.
Rezerv birikimi kur oynakhgini sinirlayan temel dayanak oldugundan, serinin kesilmesi tek basina bir yo6n
degisikligi anlamina gelmese de dnlimiizdeki haftalik verilerin agirligini artiriyor.

BiM'de Rekabet Sorusturmalar Sonuglandi

BiM Birlesik Magazalar, Kamuyu Aydinlatma Platformu'na son islem giinii aksami yaptigi agiklamada, perakende
sektoriine yonelik 2025 yilinda agilan iki sorusturmanin da tamamlandigini bildirdi. Bunlardan birinde rekabetin
korunmasina iliskin kanunun ilgili maddesinin ihlal edilmedigine ve idari para cezasl uygulanmasina gerek
bulunmadigina karar verildi. ikincisi uzlasma yoluyla sonuglandi, sirketin dédeyecegi tutar 67.217.829,62 lira
olarak belirlendi ve erken 6deme indirimiyle 50.413.372 liraya iniyor. Rakamin sirket dlcegine gore sinirli kalmasi,
uzun suredir acik duran dizenleyici riski fiyatlamanin disina g¢ikariyor.
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Petrolde Duraklama, Altinda Toparlanma

Brent petrol sabah saatlerinde varil basina 95,52 dolarda yatay, ABD ham petroli 91,44 dolarda %0,15 artida.
Gece boyunca Ortadogu cephesinden fiyati hareketlendirecek yeni bir gelisme gelmedi ve iki kontrat da haftanin
basinda ulastigl bandi korudu. Degerli metal tarafindaki hareket daha belirgindi, ons altin dnceki seansta %2,56
artisla 4.493,89 dolara ¢ikti ve sabah saatlerinde 4.475 dolar civarinda tutunuyor. Enerji ithalat¢isi konumundaki
Turkiye agisindan petroldeki bu seviye cari denge Uzerindeki baskiyi stirdiirlyor.

OZETLE

Guniln ekseni saat 15.30'da aciklanacak ABD agustos istihdam raporu. Tarim disi istihdamda 55 bin artis
beklenirken 6nceki donemde 23 bin azalis kaydedilmisti, issizlik oraninda beklenti %4,1. Ortalama saatlik
kazanclarda aylik beklenti %0,3, yillik beklenti ise %3,0 ile 6nceki donemin altinda. Waller'in kosullu durusu ve
ISM hizmet endeksinde 72,6'ya ¢ikan 6denen fiyatlar bileseni, eylil artirim ihtimalinin %63'ten %50 civarina
inmesine karsin enflasyon tarafindaki riskin slrdigini gosteriyor. Bu yumusama &nceki seansta ABD
endekslerini %1'in Gzerinde yukari tasidi, Asya seansinda Hang Seng %2,08 ile 6ne cikti, ABD vadelileri yataya
yakin seyrediyor. Japonya'da temmuz hanehalki harcamalarinin yillik %3,6 azalmasina karsin yen haftalik bazda
%2,6 deger kazandi.

Yurt icinde BIST 100 son islem giiniinii %0,84 kayipla 13.932,46 puandan tamamladi, TUIK agustos tiiketici
enflasyonunu aylik %1,84 ve yillik %31,51 olarak acikladi. Uretici fiyatlarindaki aylik %2,57'lik artis maliyet
tarafindaki baskinin stird(igline isaret ediyor. TCMB rezervleri 188,2 milyar dolarda kalarak bes haftalik yiikselis
serisini sonlandirdi. Sirket tarafinda BiM, iki rekabet sorusturmasinin da tamamlandigini ve uzlasmayla belirlenen
tutarin erken 6deme indirimiyle 50,4 milyon liraya indigini duyurdu. Emtiada Brent 95,52 dolarda yatay
seyrederken ons altin dnceki seanstaki %2,56'lik ylikselisin ardindan 4.475 dolar civarinda tutunuyor.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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