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Gunun Piyasa Haritasi

Kanada'nin ABD menseli yaklasik 20 milyar dolarlik mal grubuna uyguladigi karsi giimrik vergileri Tiirkiye saatiyle
sabahin ilk saatlerinde yurirlGge girdi. Oranlar %15 ile %50 arasinda degisiyor, kapsam 700'U askin trine uzaniyor.
Temmuzda ABD'nin Kanada mallarina getirdigi %50'lik verginin ardindan agustos boyunca siren miizakerelerin
sonugsuz kalmasi, Ottawa'yi dolar bazinda birebir karsilik verme kararina tasidi. Bagbakan Mark Carney diizenlemeyi
Kanadali ¢alisanlari, ciftcileri ve isletmeleri korumaya doniik bir adim olarak tanimladi, etkilenen kesimler i¢gin 5,42
milyar dolarlik destek paketi de aciklandi. Fiyatlama agisindan belirleyici olan kisim ise verginin maliyetinin nerede
kaldigi. Kiel Diinya Ekonomisi Enstitlisu'niin hesabina gére bu maliyetin %96's1 ABD'li ithalatci ve tiiketicilerin tzerinde
kalyor. Baslik boylece ticaret hacminden ¢ok ABD enflasyon patikasina dokunan bir nitelik kazaniyor.

Zamanlama Fed agisindan hassas bir doneme denk geliyor. Agustos istihdam raporunun 162 binlik artisla glicli
gelmesinin ardindan eylul toplantisinda faiz artirimi ihtimali canli kalmisti, on yillik tahvil getirisi %4,78 ve iki yilhk getiri
%3,76 duzeyinde bulunuyor. Cuma giinii agiklanacak agustos tiketici fiyatlari bu tartismanin son girdisi olacak.
Maliyet aktariminin ilk izlerini tasiyip tasimadigi sorusu simdiden tahvil tarafindaki fiyatlamaya giriyor.

Gece boyunca olusan tablo tek yonli degil. Asya'da Kospi %2,38 yikselisle 7.161,78 puana ¢ikarken Nikkei 225 %0,17
ile sinirli bir artida kaldi, Hang Seng %0,27 geriledi. ABD vadelileri yataya yakin seyrediyor, S&P 500 kontrati 7.721,50
seviyesinde bulunuyor ve ABD borsalari is¢i Bayrami tatilinin ardindan bugiin yeniden agiliyor. Buna karsin verginin
yurirlige girmesine ilk tepki buglinkii seansta olusacagi igin agilis dncesindeki sakinlik yaniltici olabilir. Yurt iginde ise
agirhk merkezi persembe giinii aciklanacak Para Politikasi Kurulu kararina kaymis durumda, Borsa istanbul son islem
guniini BIST 100'de %0,99 artisla 14.151,59 puandan tamamlamisti.

Kanada Misillemesinin Uriin Haritasi

Listenin bilesimi, diizenlemenin hangi sektorlerde hissedilecegini dogrudan gosteriyor. Celik, beyaz esya, tarim
makineleri, sut drinleri, tekstil ve genel tiiketim mallari kapsamin ana kalemlerini olusturuyor. Kanada'nin ABD
otomobil Ureticileri agisindan en biyik alici konumunda bulunmasi, otomotiv tarafindaki ylki ayrica agirlastiriyor.
ABD'li tuketici cephesinde ise 550 kalem uriinde fiyat artisi ihtimali glindemde. Vergilerin iki tarafta da nihai fiyatlara
yansimasi zaman alacagindan, Uglincl ¢eyrek bilangolarinda marj tarafindaki etkiyi izlemek gerekecek.

Japonya'da Biliyiime Revizyonu ve Yen

ikinci ceyrek biiylimesi yukari yonlii revize edildi. Ceyreklik artis ilk tahmindeki %0,3'ten %0,4'e, yilliklandirilmis oran
%1,1'den %1,4'e cikarildi. Revizyon, Japonya Merkez Bankasi'nin bu ay politika faizini 25 baz puan artirabilecegi
yonundeki fiyatlamayi gliglendirdi ve etki en net kur tarafinda gérildi. Dolar/yen %0,99 gerilemeyle 154,67 seviyesine
indi, glin i¢i dip 154,05 oldu ve 6nceki kapanis 156,22 diizeyindeydi.

Tiipras Payinda Blok Satis Tamamlandi

Kog¢ Holding'in Kamuyu Aydinlatma Platformu'na yaptigl agiklamaya gore, 1 TL nominal degerli pay igin 384,50 TL
fiyattan gerceklestirilen satis isleminin takasi son islem giiniinde tamamlandi. isleme Kog Holding'in sahip oldugu
11.000.000 TL nominal ve dolayl ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim'in sahip oldugu 5.019.979 TL nominal tutarindaki
paylar konu oldu. Satisin ardindan Temel Ticaret'in Tlpras sermayesindeki dogrudan payr %0,0'a, Ko¢ Holding'in
dogrudan pay1 %3,7'ye indi, Kog Holding'in bagl ortakligi Enerji Yatirimlari ile birlikte toplam dogrudan pay sahipligi
ise %50,1 seviyesine geriledi ve sirket yonetim kontrollnin sirdGgiinG bildirdi.
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Cin ihracatinda Agustos Hizlanmasi

Gumrik verileri, tarife duvarlari yiikselirken Cin'in dis ticaret fazlasinin genislemeyi slrdlrdigini ortaya koydu.
Agustosta ihracat yillik %25 artti ve temmuzdaki %23,9'luk artisin Gzerine cikti, ithalattaki artis %28,2 oldu. Dis ticaret
fazlasi temmuzdaki 112,5 milyar dolardan 119,1 milyar dolara ylikseldi. Artisin tasiyicilari otomobil, elektrikli arag, yari
iletken ve sanayi makineleri kalemleri. Ulke ayni zamanda Giineydogu Asya, Latin Amerika ve Afrika'ya doniik
satiglarini genisletiyor, bu da tarife baskisi altinda pazar gesitlendirmesinin isledigine isaret ediyor. Fazlanin blyimesi
kisa vadede emtia talebini destekleyen bir unsur, orta vadede ise ABD ve Avrupa cephesinde yeni korumaci adimlarin
zeminini hazirliyor.

Faiz Karari Oncesinde Yurt ici Tablo

Borsa istanbul son islem giiniinii BIST 100'de %0,99 artisla 14.151,59, BIST 30'da %1,73 artisla 16.730,66 puandan
tamamladi. Politika faizi %37 diizeyinde bulunuyor ve persembe glinkii karar, agustos enflasyonu ile Orta Vadeli
Program'in yeni patikasinin birlikte okunacag ilk toplanti olacak. Yil sonu tiiketici enflasyonu tahmininin %28,4'e
yukseltilmesi, hisse tarafindaki sektorel ayrismayi canli tutuyor.

Bakir Fiyatinda Rekor Seviye

Londra Metal Borsasi'nda li¢ aylik bakir kontrati 14.617 dolarla tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ¢ikti, yil bagindan
bu yana kazang %17'ye ulasti. Yikselisin arkasinda iki unsur var. Birincisi, ABD'de beklenen tarifelerden énce rafine
bakirin bu iilkeye kaymasi ve borsa stoklarini eritmesi. ikincisi, Sanghay Vadeli islemler Borsasi depolarindaki stoklarin
2024'ten bu yana en disik dizeye inmesi ve imalat tarafinda mevsimsel talep déneminin baslamasi. Metalin bu
seviyede kalicilik kazanmasi, kablo, dayanikl tiiketim ve elektrik ekipmani Gireten sanayi kollari agisindan girdi maliyeti
tarafinda izlenmesi gereken bir gelisme. Stok erimesinin tarife beklentisinden kaynaklanmasi ise fiyatin bir bélim{iniin
kalici arz agigindan degil, gegici yer degistirmeden geldigini diistindirdyor.

Asya Seansi ve Vadelilerin Goriintiisii

Bolgede onciliik yeniden Kore'de. Kospi %2,38 artisla 7.161,78 puana yiikseldi, hareketin dayanag yari iletken
hisselerindeki talep. Nikkei 225 %0,17 ile 66.514,77 puanda sinirli bir artida kaldi, yendeki gliclenme ihracatgi tarafini
baskiliyor. Hang Seng %0,27 kayipla 25.345,57 puana inerken Sanghay Bilesik %0,36 artisla 3.946,99 puana ¢ikti. ABD
tarafinda S&P 500 vadeli kontrati 7.721,50 seviyesinde yatay seyrediyor ve giin ici bandi 7.698,50 ile 7.728,50 arasinda
kaldi. ABD endeksleri en son 4 Eyliil'de islem gordi, S&P 500 %0,38, Dow Jones %0,51 ve Nasdaq Bilesik %0,29 kayipla
kapanmisti.

Petrolde Hiirmiiz Primi Siiriiyor

Brent petrol varil basina 97,01 dolarda %0,76, ABD ham petrolii 92,33 dolarda %0,93 artida bulunuyor. Hiirmiiz
cephesindeki risk primi fiyatin icinde kalmayi sirdiriyor ve enerji ithalatgisi Tlirkiye acisindan bu bant cari denge
Uzerindeki baskiyi canl tutuyor. Degerli metal tarafinda ons altin 4.482,50 dolarda %0,13 artida, glimis 67,62 dolarda
%1,31 yikseliste.

www. trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PiYASA NOTU
07.09.2026

OZETLE

Guniln ekseninde Kanada'nin ABD menseli yaklasik 20 milyar dolarlik mala uyguladigi ve sabahin ilk saatlerinde
yururlGge giren karsi vergiler bulunuyor. Oranlar %15 ile %50 arasinda degisiyor, kapsam 700'U askin Griini ve gelikten
beyaz esyaya, tarim makinelerinden sit Uriinlerine uzanan bir listeyi iceriyor, Kanada tarafinda 5,42 milyar dolarhk
destek paketi devreye alindi. Kiel Dlinya Ekonomisi Enstitist'niin hesabina gére maliyetin %96'si ABD'li ithalat¢l ve
tuketicilerin Gzerinde kaldigindan, baslk dogrudan ABD enflasyon patikasina baglaniyor ve cuma giuinki tlketici
fiyatlari verisinin agirhgini artiriyor. Tahvil tarafinda on yillik getiri %4,78, iki yillik getiri %3,76 diizeyinde. Japonya'da
ikinci ¢eyrek biytimesinin geyreklik %0,4 ve yilliklandirilmis %1,4'e revize edilmesi merkez bankasinin bu ay 25 baz
puanlik artirirma gitme ihtimalini gliclendirdi, dolar/yen %0,99 gerilemeyle 154,67 seviyesine indi. Cin'de agustos
ihracati yillik %25, ithalat %28,2 artti ve dis ticaret fazlasi 119,1 milyar dolara yikseldi.

Emtia cephesinde Londra Metal Borsasi'nda bakir 14.617 dolarla rekor tazeledi, dayanak ABD'ye yonelen rafine metal
akisinin stoklari eritmesi ve Sanghay depolarindaki bakir stokunun 2024'ten bu yana en disik seviyeye inmesi. Brent
petrol Hirmuiz kaynakli risk primiyle 97,01 dolarda, ons altin 4.482,50 dolarda, giimis 67,62 dolarda bulunuyor. Agili
Oncesinde Asya'da Kospi %2,38 ile ayrisirken Nikkei 225 %0,17 artida, Hang Seng %0,27 ekside kaldi, ABD vadelileri
yataya yakin seyrediyor ve ABD borsalari tatilin ardindan bugiin yeniden agiliyor. Yurt icinde Borsa istanbul son islem
glnlnd BIST 100'de %0,99 artisla 14.151,59, BIST 30'da %1,73 artisla 16.730,66 puandan tamamladi, politika faizi %37
diizeyinde bulunuyor ve persembe giinkl Para Politikasi Kurulu karari haftanin yoniini belirleyecek. Sirket tarafinda
Kog Holding, Tipras paylarinda 1 TL nominal igin 384,50 TL fiyattan yapilan blok satisin takasinin tamamlandigini ve
bagl ortakligiyla birlikte toplam dogrudan payinin %50,1'e indigini bildirdi.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnrm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degderler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistr.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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