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Gunun Piyasa Haritasi

ABD Merkez Kuvvetler Komutanlig, iran Devrim Muhafizlari Ordusu'nun son iki giinde bolgedeki bir ABD savas gemisini iki
kez balistik fiizeyle hedef almasina misilleme olarak iran'a ait bes ham petrol tankerini vurdugunu acikladi. Devrim
Muhafizlari bu sabah karsilik verdigini duyurdu ve Hiirmiiz Bogazi'nda iki ABD gemisi, sekiz tanker ve on ayri geminin hedef
alindigini, ayrica iki gidiimli fiize destroyerine ciddi hasar verildigini dne siirdii. ABD makamlari bu iddialari dogrulamadi.

Tankerlere yonelik saldirilar yeni bir asama degil, siiregelen bir 6riintliniin genislemesi. 5 ve 6 Eyliil'de Devrim Muhafizlari
bogazdan izinsiz gectigini one slirdigl Ug petrol tankerini ve baska bolgelerde ABD baglantili G¢ gemiyi vurmus, ABD de
iran'a ait (i¢ tankeri hedef almisti. Alti aydir siiren savasta yeni olan, saldirilarin tek seferde bes gemiye ulasan dlgegi ve
karsilikli hale gelmis olmasi. Arz riskini besleyen tek kalem de tankerler degil: Suudi Arabistan'in giiney bélgelerindeki enerji
tesislerinin hedef alinmasi ve bazi tesislerde faaliyetlerin durdurulmasi, Hark Adasi cevresinde bildirilen patlamalar ve iran'in
Urdiin'deki ABD (issiine yonelik saldirisi ayni tabloyu tamamliyor.

Brent, Ust Uste dordincl seansta yikselerek bu sabah yizde 1,4 artisla 99,33 dolara cikti, WTl ise yiizde 1,4 artisla 94,34
dolarda bulunuyor. Brent 8 Eyliil seansini 97,31 dolardan kapatmis, giin icinde 99,45 dolar ile son bir ayin zirvesini gérmustd.
Yikselis kesintisiz degil: temmuz basinda 72 dolar civarinda olan Brent 10 Agustos'ta 83,33 dolara kadar gerilemis, asil
ivmeyi agustos bagindan bu yana yaklasik ylizde 25'lik bir tirmanisla kazanmigti. Enerji ithalatgisi konumundaki Tirkiye
agisindan bu bant, hem cari dengede hem de yilin kalanina iligskin fiyat patikasinda dogrudan bir maliyet kalemi anlamina
geliyor ve Para Politikasi Kurulu karari 6ncesindeki bu seansta tahvil tarafindaki fiyatlamanin da ana girdisi olacak.

Fiyatlamanin ikinci ayag para politikasi beklentisinde kuruluyor. Fed'in 15 ve 16 Eylil toplantisi 6ncesinde faiz artirimi
ihtimalini besleyen esas gelisme, 5 Eylil'de agiklanan beklenti Usti istihdam verisi oldu; petrol kaynakh maliyet baskisi bu
beklentiyi gliglendiren ikinci unsur. Jeopolitik riskin klasik siginagi bu nedenle ters yonde hareket etti, ons altin 4.400 dolar
bandinda dalgalanirken aralik vadeli kontrat 4.475 dolar civarinda yataya yakin seyretti. On yillik ABD tahvil getirisi ylizde
4,78, otuz yillik getiri ylzde 5,24 diizeyinde bulunuyor. Cuma gini acgiklanacak ABD enflasyon verisi ayin en kritik bashgi
konumunda.

Acilis 6ncesindeki zemini Asya veriyor. Kospi ylizde 1,24 yikselisle 7.040,98 puana ¢ikarak 7.000 esiginin Uzerine yerlesti,
Nikkei 225 yuzde 0,40 primli, buna karsin Hang Seng ylizde 0,18 ekside kaldi. ABD vadelileri yatay seyrediyor ve giin icinde
yeni bir yon sinyali vermiyor. Borsa istanbul son islem giiniinii BIST 100'de yiizde 1,79 artisla 14.405,25, BIST 30'da yiizde
2,23 artigla 17.103,71 puandan tamamladi. Yurt ici seansin yonUni petrol maliyeti ile faiz karari beklentisi arasindaki gerilim
belirleyecek.

Wall Street Saticili Kapandi, En Sert Kayip Dow'da

Dow Jones son seansta yiizde 1,18 kayipla 52.786,07 puana geriledi ve 600 puanin lizerinde deger kaybetti. S&P 500 ylizde
0,58 kayipla 7.673,52, Nasdaq Bilesik ylizde 0,32 kayipla 26.421,41 puanda kapandi, Russell 2000 ylizde 0,52 geriledi. Avrupa
tarafi ayristi, FTSE 100 yiizde 0,10 ekside kalirken DAX yatay tamamladi, CAC 40 ve Euro Stoxx 50 ytizde 0,14 artida kapandi.
Dow'un 6ne c¢ikan kaybini sektorel bir okumaya baglamak dogru olmaz; endeks fiyat agirlikh otuz sirketten olusuyor ve
sanayi ya da ulastirma temsilini 6lgen bir gosterge degil. Seansin satis nedeni tek bir baslik da degildi: yliksek petrol, buna
bagh enflasyon riski, giigll istihdam verisinin Fed'e actigi alan ve yiksek tahvil getirilerinin hisse senedine getirdigi rekabet
ayni anda fiyatland.
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Bankacilik Hisseleri Endeksi Yukari Tagidi

BIST 100'deki 253,66 puanlik artisin blyik bélima tek bir sektdrden geldi. Bankacilik endeksi ylizde 4,32 deger kazanarak
gunin en iyi performansini gésterdi, holding endeksi ylizde 1,95 yiikseldi, buna karsin bilisim yiizde 2,39 kayipla negatif
ayristi. Toplam islem hacmi 254,6 milyar liraya ¢ikti ve 6nceki giiniin 247,6 milyar lirahk hacminin sinirli bigimde tzerinde
kaldi. Hareketin zamanlamasi dikkat cekici: endeks saat 13.00 itibariyla ylizde 0,35 ekside bulunuyordu ve giin iginde
14.075,91 puana kadar geriledi, alim 6gleden sonraki seansta geldi ve kapanis giin ici zirvede gerceklesti. Yani alim seans
boyunca degil, glinuin ikinci yarisinda yogunlasti.

AA Finans anketine katilan 25 ekonomistten 24'U politika faizinin ylzde 37'de sabit birakilmasini bekliyor, medyan beklenti
yuzde 37, yil sonu beklentisi ise ylzde 35 diizeyinde.

Asya Seansinda Cip Kaynakli Alim

Kospi 7.040,98 puana ¢ikarak 7.000 seviyesinin lzerinde islem goriyor. Yiikselisin dayanagi olarak yapay zeka talebine
doniik beklentinin ¢ip ihracatgilarinda siirmesi 6ne gikariliyor. Nikkei 225 ylizde 0,40 artisla 65.529,76 puanda ve dnceki
seanstaki kaybini telafi ediyor, Sanghay Bilesik ylizde 0,23 artida, buna karsin Hang Seng ylizde 0,18 ve ASX 200 ylizde 0,17
ekside. ABD vadelilerinin yatay seyretmesi, bolgedeki alimin kiresel bir risk istahi dalgasindan degil sektérel bir hikayeden
beslendigini gosteriyor. Orta Dogu kaynakli riskin Asya hisselerine sinirli yansimasi da ayni ayrimi destekliyor.

Fiili Dolagim Hesabinda Yeni Yontem

Sermaye Piyasasi Kurulu, 8 Eylil tarihli ve 2026/57 sayil bilteninde yayimlanan iki ilke karariyla pay sahipligi bildirim esigini
ve fiili dolagimdaki paylarin hesaplanma yontemini degistirdi. 11 Eylil glin sonundan itibaren borsada islem goéren bir
ihraccinin sermayesindeki paylarin veya oy haklarinin belirli oranlara ulasmasi ya da bu oranlarin altina inmesi halinde
yapilacak agiklamalarda alt sinir ylizde 3 olarak uygulanacak. Dogrudan ylzde 3 ve lizeri paya sahip kisileri gbsteren tablo
ile serbest fonlar dahil dolayli yoldan ylizde 10 ve lizeri paya sahip olanlari gosteren tablo Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan
anlik giincellenecek.

Fiili dolagimdaki pay, halka agiklik oranini gosteren kavram olarak tanimlaniyor ve oran, MKK'nin izleyebildigi paylar
Uzerinden hesaplanacak. Hesap disinda tutulacak kalemler arasinda kamu tiizel kisiligine ait paylar, geri alinan paylar,
sermayenin yiizde 10 veya daha fazlasina sahip ortaklarin paylari, kurucular ile ydnetim ve denetim kurulu lyelerinin, genel
muddir ve Ust diizey yoneticilerin paylari, sirket sandik ve vakiflarinin paylari, teminata verilmis, hukuken kisith, yasakli ve
hacizli paylar ile yurt disi piyasalarda islem goren paylar bulunuyor. Veriler 11 Eylal'den itibaren MKK tarafindan giinliik
olarak hesaplanip kamuya duyurulacak, sirketler ise kapsama giren kisilerin kimlik ve unvan bilgilerini her ayiniilk is giinlinde
MKK'ya bildirecek. Kurul, fiili dolagima iliskin daha énce alinmig bazi kararlarini da yirirliikten kaldirdi. Dolasim orani endeks
agirhklarinin ve tedbir esiklerinin girdisi oldugu igin diizenleme, bu haftadan itibaren pay bazinda likidite dagilimini
degistirebilecek nitelikte.

Cin Enflasyonunda Toparlanma

Cin'de agustosta tuketici fiyatlari yillik yizde 0,8 artti ve temmuzdaki ylizde 0,5'lik artisin tizerine ¢ikti, aylik artis yiizde 0,4
ile ylizde 0,3'liik beklentinin {izerinde gerceklesti. Uretici fiyatlari yillik yiizde 3,8 yiikseldi. Ayni ayda ihracat yillik yiizde 25,
ithalat ylizde 28,2 artti. Veri seti, i¢ talebi canlandirmaya calisan politika yapicilar agisindan fiyat baskilarinda sinirh bir
iyilesmeye isaret ediyor ve acil bir parasal gevseme baskisini azaltiyor. Bliyime hedefi ylizde 4,5 ile 5 araliginda bulunuyor,
ikinci ceyrekte ivme yiizde 4,3'e yavaslamisti.

Altin Jeopolitik Riske Ragmen Siginak islevi Gormedi

Catismanin genislemesine karsin degerli metaller belirgin bir alici bulamadi. Ons altin 8 Eyliil seansinda 4.400 dolar bandinda
dalgalandi, aralik vadeli kontrat 4.475 dolar civarinda yataya yakin seyretti. Sebep tahvil tarafinda aranmali: giiglii istihdam
verisi ve petrol kaynakli enflasyon riski faiz artirrmi ihtimalini besledigi icin reel getiri beklentisi yukari kaydi, on yillik ABD
getirisi ylizde 4,78 diizeyinde bulunuyor. Degerli metallerin bu kez siginak islevini tistlenmemesi, piyasanin gelismeyi bir
giivenlik soku olarak degil bir maliyet soku olarak fiyatladigini ortaya koyuyor.
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Kanada ithalatina Yasak Ve Genisleyen Tarife

Siralama soyle isledi: ABD 22 Agustos'ta yaklasik 20 milyar dolarlik Kanada malina, yani Kanada ithalatinin yaklasik ylzde
5'ine yiizde 50 tarife uygulamaya baslamisti. Kanada'nin buna karsilik yaklasik 20 milyar dolarlik ABD malina getirdigi
misilleme tarifeleri sali glini gece yarisindan itibaren yurirlige girdi. ABD yonetimi de ayni gun, 1930 tarihli Tarife
Kanunu'nun 338. maddesine dayanarak Kanada'dan alkollii igecek, bazi sut Girtinleri ve buyiik motosiklet ithalatini yasakladi;
yasak 29 Eylil'de yirlrlige girecek. Ayni kapsamda bazi peynir Grilnleri, kagit, aliminyum, ahsap, mobilya ve aydinlatma
Urlnleri yuzde 50 tarife listesine eklendi. Trump ayrica Kanada menseli Grtinlerin biyilk ve uzun vadeli kamu ihalelerinden
¢ikarilmasi talimatini verdi; otomobil, kamyon ve otomotiv parcalarinda tarifenin 1 Ocak'tan itibaren yiizde 25'ten yiizde
50'ye ¢ikarilmasi tehdidi de yirirlikte.

Faiz Karari Oncesi Son Giin

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin Para Politikasi Kurulu karari 10 Eylll Persembe glini saat 14.00'te agiklanacak.
Politika faizi, yilin ilk toplantisinda ylizde 38'den yiizde 37'ye indirilmis, mart, nisan, haziran ve temmuz toplantilarinda
degistiriimemisti. Gecelik borg verme orani yiizde 40, borglanma orani yiizde 35,5 olarak uygulaniyor, dolar/TL ise son islem
gliniini 48,47 seviyesinde tamamladi. Beklenti anketlerinin medyani faizin ylzde 37'de sabit kalmasi yoninde; karar
metnindeki ileriye donik yoénlendirme piyasa agisindan karardan daha belirleyici olacak. Toplanti 6zeti 17 Eylil'de
yayimlanacak, bir sonraki karar 22 Ekim'de agiklanacak.

OZETLE

Giiniin agirlik merkezi enerji tarafinda. ABD, savas gemisine yodnelik fiize saldirilarina misilleme olarak iran'a ait bes ham
petrol tankerini vurdu, iran ise Hiirmiiz Bogazi'nda iki ABD gemisi, sekiz tanker ve on ayri gemiyi hedef aldigini duyurdu.
Karsilikh tanker saldirilari eyliil bagsindan beri strlyor, yeni olan dlgek. Brent (st Uste doérdiincl seansta yiikselerek 99,33
dolara ¢ikti ve 100 dolar esigine yaklasti; Suudi eneriji tesislerinin hedef alinmasi ve Hark Adasi ¢evresindeki patlamalar arz
endisesini besliyor. Wall Street son seansi saticili kapatti, Dow Jones yilizde 1,18 ile en sert kaybi yasarken S&P 500 yizde
0,58, Nasdaq Bilesik ylizde 0,32 geriledi ve Avrupa endeksleri yataya yakin kapandi. Glgli istihdam verisi ve petrol kaynakl
enflasyon riskinin faiz artirrmi ihtimalini beslemesi nedeniyle altin siginak islevi gormedi, ons 4.400 dolar bandinda kaldi, on
yillik ABD getirisi ylizde 4,78'de bulunuyor. Asya seansinda Kospi ylizde 1,24 yiikselisle 7.040,98 puana ¢ikti, Nikkei 225
yuzde 0,40 primli, Hang Seng ekside ve ABD vadelileri yatay. Cin'de agustos tiiketici fiyatlari yillik ylizde 0,8, Uretici fiyatlari
ylzde 3,8 artti, ihracat ylzde 25, ithalat ylizde 28,2 yiikseldi.

Yurticinde Borsa istanbul son islem giiniinii BIST 100'de yiizde 1,79 artigla 14.405,25, BIST 30'da yiizde 2,23 artisla 17.103,71
puandan tamamladi. Endeks giin ortasinda ekside bulunuyordu, yiikselisi 6gleden sonra gelen ve yizde 4,32 kazanan
bankacilik endeksinde yogunlasan alim tasidi; holding ylzde 1,95 artti, bilisim yizde 2,39 geriledi ve islem hacmi 254,6
milyar liraya ciktl. Sermaye Piyasasi Kurulu iki ilke karariyla pay sahipligi bildirim esigini ylizde 3'e indirdi ve fiili dolasim
hesaplamasini degistirdi, uygulama 11 Eylil giin sonunda basliyor ve endeks agirliklari ile likidite dagilimini etkileyebilecek
nitelikte. Para Politikasi Kurulu karari 10 Eylil'de agiklanacak, politika faizi yliizde 37 diizeyinde bulunuyor, anket medyani
sabit kalmasi yoniinde ve dolar/TL son islem giinlini 48,47 seviyesinde tamamladi. Kiiresel ticaret tarafinda Kanada'nin
yaklasik 20 milyar dolarlik ABD malina getirdigi misilleme tarifeleri sali giinti yirirliige girdi, ABD de buna karsilik Kanada'dan
alkolll icecek, bazi sit Grtnleri ve bliylik motosiklet ithalatini 29 Eylil'den itibaren yasakladi ve ylizde 50'lik tarife listesini
genisletti.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanli§i kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degderler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her
tlrli tablo ve grafikler glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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