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Gunun Piyasa Haritasi

Fed Uyeleri iki glinlik toplanti icin masaya otururken kararin cercevesini enerji fiyati ile uzun vadeli
borclanma maliyeti birlikte sikilastiriyor. Brent petroliin 107 dolar ¢evresine dénmesi, ABD on yillik
tahvil getirisinin dnceki seansta %5 esigini agsmasi ve dolarin giglenmesi, politika faizinden bagimsiz
olarak finansal kosullari sertlestirdi. Agustos enflasyonunda aylik cekirdek artisin %0,3 olmasi, Uretici
fiyatlarindaki %0,4'lik yikselis ve petrol arzindaki yeni kesinti, faiz artisi beklentisini besleyen ayni
kanalda birlesiyor. Karar yarin agiklanacak. Bu sabah agisindan asil konu yalniz artirim olup olmayacagi
degil, yeni tahminlerin enerji sokunu ve 2027 faiz patikasini ne 6lglide kalici gordugu.

Yapay zeka yatirnm anlatisi glivenlik tartismasi ile ylkselen sermaye maliyetinin es zamanl baskisi
altinda. Onde gelen laboratuvarlarin daha yavas gelistirme temposu ¢agrisi, ABD yoénetiminin rekabet
gerekgesiyle buna karsi ¢ikmasiyla hentz bir harcama kesintisine dontiismedi. Yine de Nvidia'nin %3,4
gerilemesi ve bellek Uireticilerindeki daha sert satislar, yatirimcinin gip siparisinden énce kullanim orani,
finansman ve geri donus slresini sorgulamaya basladigini gésteriyor.

Onceki seansta S&P 500 %0,48, Nasdaq %0,56 ve Dow Jones %0,29 geriledi. BIST 100 son islem giiniinii
%1,60 kayipla 14.235,83 puanda tamamladi. Asya'da Nikkei ylkselirken Hang Seng sinirli geriledi, Kospi
yataya yakin kaldi ve ABD vadelileri karisik seyretti. Gece katmani riskten toplu kagistan ¢ok eneriji,
tahvil ve buylme hisseleri arasinda segiciligin arttigi bir agilisa isaret ediyor.

Fed Toplantisi Bagliyor

Federal Agik Piyasa Komitesi 15-16 Eylil toplantisina ekonomik tahminlerini de yenileyerek giriyor. ABD
on yilhk tahvil getirisi 6nceki seansta %5,02'ye kadar yiikseldikten sonra %4,98 cevresinde kapandi.
Petrol ve kamu borglanma ihtiyaci uzun vadeli faizleri yukari iterken yapay zeka altyapisinin yogun
tahvil finansmani da teknoloji sirketlerinin iskonto oranini artiriyor. Karar éncesinde hisse piyasasi igin
kritik ayrim, tek bir faiz adimindan c¢ok sikilasmanin 2027'ye uzayip uzamayacagi olacak.

Suudi Hatti Kapali Kaliyor

Suudi Arabistan'in Korfez Uretimini Kizildeniz'e tasiyan Dogu-Bati boru hattinin devre disi kalmasi,
Hirmiz disindaki ana ihracat secenegini de sinirladi. Brent petrol sabah 106,9 dolar, ABD tipi ham
petrol 102,8 dolar gevresindeydi. Fiziki arz kaybinin siiresi netlesmeden fiyatin yliksek kalmasi, Turkiye
icin enerji ithalati, cari denge ve enflasyon beklentisi Gzerinden baski Uretirken havacilik, kimya ve
enerji yogun sanayide marj riskini blyutiyor.

BIST Kapanisi Satisla

BIST 100, 14 Eylul seansini %1,60 distsle 14.235,83 puanda tamamladi. BIST 30 %1,37 gerileyerek
17.011,75 puana indi. Her iki endekste kullanilan satirlar tam seans hacmi tasiyor. Enerji maliyeti ile
kiiresel tahvil faizindeki yikselis, banka ve uzun vadeli blyime beklentisine duyarh sirketlerde
degerleme baskisini artirirken yeni gine sirket se¢ciminin endeks yoniinden daha énemli oldugu bir
zemin birakiyor.
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Yapay Zeka Yatirim Tartismasi

Onde gelen yapay zeka laboratuvarlarinin gelistirme hizinin giivenlik amaciyla disirilmesini
desteklemesi, ¢ip ve veri merkezi harcamalarinin zamanlamasini yeniden tartismaya agti. ABD yonetimi
rekabet glici gerekcesiyle genel bir yavaslamaya karsi cikti. Aciklanan bir sermaye harcamasi iptali
bulunmuyor. Buna ragmen onceki seansta Nvidia %3,4, ASML %6,1 geriledi ve Nasdaq teknoloji
satislariyla baski altinda kaldi. Kisa vadeli fiyatlama, altyapi talebinin kaybolmasindan ¢ok harcamanin
gelire dontigsme siiresindeki belirsizligi yansitiyor.

Garanti Alacak Portfoyi Satti

Garanti Bankasi, yaklasik 3,01 milyar TL anapara ve akdi faiz bakiyesi bulunan alti tahsili gecikmis alacak
portfdyiinii toplam 449 milyon TL bedelle satti. islem tahsilat riskini bilancodan cikarirken satis fiyatinin
portfoy bakiyesine orani, daha 6nce ayrilan karsiliklarin ve beklenen tahsilat degerinin bilango etkisinde
belirleyici olacagini gosteriyor. Bankacilik endeksi agisindan haber tek basina yon olusturacak
blyuklikte degil, fakat aktif kalitesi ve sorunlu kredi piyasasinin fiyatlamasi icin giincel bir gosterge
saghyor.

Asya ve Vadeliler Kansik

Nikkei 225 sabah yaklasik %0,8 yikselirken Hang Seng %0,2 geriledi, Sanghay Bilesik %0,1 artti ve Kospi
yataya yakin seyretti. ABD vadelilerinde Dow sinirli ekside, Nasdag 100 hafif artida, S&P 500 ise
degisime yakin kaldi. Bolgesel goriiniim, petroliin yiksek seyrine ragmen tek yonli satis Gretmiyor.
Japon teknoloji hisselerindeki tepki alimi ile Cin ve Hong Kong'daki zayif risk istahi arasindaki ayrisma,
Fed oncesinde pozisyonlarin hafif tutuldugunu disindiriyor.

Avrupa Hesaplama Kapasitesi

ECB Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin kiiresel yapay zeka hesaplama kapasitesindeki payinin
yaklasik %5'te kaldigini, ABD'nin ise %75 dlzeyinde oldugunu belirterek yerel veri merkezi
yatirimlarinin hizlandirilmasini istedi. Agiklama para politikasi karari degil. Yine de kitanin daha yiksek
enerji maliyeti ve sikilasan faizlerle ayni anda blyilk altyapi finansmani aramasi, Avrupa teknoloji ve
elektrik sebekesi yatirimlarinda kamu destegi ile 6zel sermaye ihtiyacini 6ne ¢ikariyor.

Netas Bedelli Artirrm Onayi

Netas'in 64,9 milyon TL olan sermayesini %300 bedelli artirrmla 259,5 milyon TL'ye ¢ikarabilmesi igin
gerekli esas sozlesme degisikligi SPK tarafindan onaylandi. Mevcut ortaklara 1 TL kullanim fiyatiyla
richan hakki taninacak ve toplam 194,6 milyon TL nominal yeni pay ihra¢ edilecek. Onay, islemin
tamamlandigl anlamina gelmiyor. Takvim ve izahname adimlari beklenirken ana fiyatlama kanali yeni
fon girisinin kullanim alani ile mevcut paylar lGzerindeki arz ve sulanma etkisi olacak.
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OZETLE

Fed toplantisi enerji fiyati ve uzun vadeli tahvil faizinin finansal kosullari ayni anda sikilagtirdigi bir
zeminde basgliyor. ABD on yillik getirisinin %5 esigini asmasi, Brent petroliin 106,9 dolar gevresine
yukselmesi ve Wall Street endekslerindeki sinirli kayiplar, kararin yaninda 2027 faiz patikasini 6éne
cikariyor. Suudi Dogu-Bati hattinin kapal kalmasi enerji ithalatcisi Tlrkiye'de cari denge ve enflasyon
riskini artirtyor. BIST 100 son islem glintinl %1,60 kayipla 14.235,83, BIST 30 %1,37 diistsle 17.011,75
puanda tamamladi.

Yapay zeka gelistirme hizina iliskin ¢agrilar agciklanmis bir yatirnm kesintisi yaratmadi, ancak Nvidia ve
ASML'deki satislar sermaye harcamasinin geri donus slresini gindeme tasidi. Asya endeksleri ve ABD
vadelileri karisik kaldi. Avrupa'nin sinirli hesaplama kapasitesi yeni veri merkezi finansmani ihtiyacini
one gikarirken Garanti Bankasi yaklasik 3,01 milyar TL bakiyeli sorunlu alacaklari 449 milyon TL'ye satti.
Netas'ta %300 bedelli artirim igin esas s6zlesme onayi alindi, islemin takvim ve izahname asamalari ise
heniiz tamamlanmadi.

Emre Ozdemir
Trive Yatirnrm Arastirma Uzmani
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RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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