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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Dönen Varlıklar 89,320 62,296 43% 73,477 22%

Stoklar 6,497 3,611 80% 3,907 66%

Duran Varlıklar 175,536 129,738 35% 189,076 �7%

Toplam Aktifler 264,857 192,034 38% 262,553 1%

Kısa Vadeli Borçlar 96,357 70,053 38% 93,071 4%

Uzun Vadeli Borçlar 67,771 44,010 54% 64,099 6%

Özsermaye 100,729 77,971 29% 105,384 �4%

Net Borç 70,089 50,171 40% 70,737 �1%

Yabancı Para Net Pozisyonu 13,745 10,228 34% 15,882 �13%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Net Satışlar 55,104 59,709 �8% 69,889 �21%

Brüt Kar 17,452 16,268 7% 17,880 �2%

Faaliyet Giderleri 6,797 6,129 11% 7,317 �7%

Esas Faaliyet Karı 10,655 10,138 5% 10,563 1%

FAVÖK 12,650 12,015 5% 12,336 3%

Net Kar 1,080 �970 211% 2,726 �60%

Finansal Oranlar 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Cari Oran �%� 0.93 0.79 0.93 0.91 0.89

İhracat Oranı �%� - - - - -

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 2.20 1.44 �0.16 �1.31 �1.87

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 5.51 3.56 �0.39 �3.18 �4.52

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 53.97 47.26 45.86 49.48 53.00

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 2.29 1.36 �0.15 �1.07 �1.34

Top. Borç / Özsermaye �%� 162.94 149.14 150.01 140.48 146.29

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 19.22 18.57 18.17 17.36 16.37

Büyüme Analizi 2026/03 2025/12 2025/03

Aktif Büyüme �%� 37.92 11.59 37.60

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 4.07 5.08 �5.59

Özsermaye Büyüme �%� 29.19 8.13 22.32

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� 10.03 12.13 �12.65

Net Satış Büyüme �%� �7.71 �6.57 25.31

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� 5.10 6.40 16.23

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� 1.88 6.43 26.99

FAVÖK Büyüme �%� 5.29 5.80 18.69

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� 2.60 5.80 36.12

Net Kar Büyüme �%� - - -

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� - - -

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 37.55 5.22 62.25

Toplam Borç Büyüme �%� 43.89 14.04 50.45

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç 33.65 - -

Sektörel Fiyat Kazanç 22.00 19.83 10.94

Piyasa Değeri / Defter Değeri 1.01 0.71 41.86

Sektörel PD/DD 1.26 0.90 40.00

Firma Değeri / FAVÖK 4.10 3.15 30.13

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 9.35 8.15 14.72

Firma Değeri / Net Satışlar 0.76 0.52 47.36

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 2.49 1.58 57.59

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

ENJSA 146,453 85.29 1.45 28.05 4.93 0.95 5.51

PAMEL 2,892 0.00 4.28 - 151.92 36.33 �35.21

ZEDUR 1,630 0.00 0.72 78.64 66.55 15.96 0.98

CONSE 2,621 0.00 1.14 21.60 12.40 2.97 6.13

CATES 6,671 80.37 0.50 4.93 14.32 0.75 11.44

AYEN 10,157 0.00 0.59 42.95 8.38 2.15 1.49

A1YEN 2,296 0.00 0.71 29.94 9.03 5.53 2.59

ARFYE 6,030 11.28 2.92 - 64.79 12.40 �2.96

BESTE 5,620 0.00 1.54 29.54 22.49 13.13 5.29

ENDAE 6,864 0.00 0.66 - 11.72 4.66 �5.84

Enerji 980,460 - 1.47 25.26 10.96 2.52 �2.64

Hisse Kodu

ENJSA
Hisse Fiyatı
124.00

Piyasa Değeri �Milyon TL�
146,452.55

Halka Açıklık Oranı �%�
20

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
1,181.07

Bulunduğu Sektör
Elektrik Gaz ve Buhar
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 1Ç26 döneminde 1.1 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda 5.2 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Çeyreklik net kar ise
1.1 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda %0.92 artışla
%2.29 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %12.6 azalış göstererek 228.5
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/03 döneminde satış gelirleri yıllık %12.6 azalış göstererek 228.5 milyar
TL düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %3.1 azalış
gösterdi. Brüt kar yıllık % artışla 59.5 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
103.3 puan artışla %26.6 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 12.65 milyar TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %5.3 artış göstererek 12.7 milyar TL düzeyinde gerçekleşti.
Çeyreklik FAVÖK ise 5.3 puan artış göstererek 12.7 milyar TL düzeyinde
gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 65.2 puan artışla %19.2 düzeyinde
gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %23.0 FAVÖK marjı
elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %3.9 düzeyinde olan net kar marjı 194.1 puan düşüşle %2.0
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %�1.6 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre yükseldi.
Önceki çeyrek %17.7 düzeyinde olan FAVÖK marjı 530.6 puan yükselişle
%23.0 düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %20.1
düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %22.3 düzeyinde artış
kaydetti.

2026/03 döneminde %22.3 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %�4.5 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %�1.9 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�
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Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�
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69,45569,455  69,455 72,13172,131  72,131

59,70959,709  59,709
46,88746,887  46,887

60,77460,774  60,774
69,88969,889  69,889

55,10455,104  55,104
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