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NASDAQ100: Yar Iletkende Tereddiit

Bu hafta agiklanan haziran ayina iliskin ABD enflasyon verilerinin beklentilerin bir hayli altinda kalmasi ve son 6 yilin en buyik aylik
diiststini sergilemesi, piyasalara yakin gelecek igin sinirli da olsa bir nefes aldirdi. Ancak her gegen giin tirmanmaya devam eden ABD-
iran gerginligi ve buna bagli olarak sakinligini koruyamayan petrol fiyatlari, piyasalar iizerindeki ana baski unsuru olmayi siirdiiriiyor.

Bu baskiyi tahvil, emtia ve déviz piyasalarinda oldugu gibi hisse senetlerinde de gozlemliyoruz. Ancak Nasdag'ta tek baski unsuru yiikselen
petrol fiyatlar degil; teknoloji agirlikh endekste son gilinlerde oldukga istahsiz seyreden yari iletken sirketlerinin de yoni belirlemeye
devam ettigini sdyleyebiliriz. Philadelphia Yari iletken Endeksi (SOX), 22 Haziran'daki zirvesinden bu yana volatil seyirle birlikte yaklasik
%15 gerilerken, Nasdag100 endeksi de benzer bir performans sergiledi.

Uzun siiren rallinin ardindan vyari iletken hisselerinin neden son glinlerde bu kadar kararsiz seyrettigini birka¢ baslik altinda
degerlendirebiliriz. Oncelikle, zirvesinden yaklasik %15 deger kaybetmesine ragmen SOX endeksi yilbasindan bu yana yaklasik %70'lik
getirisini hala koruyor. Dolayisiyla fiyatlarin artik adil seviyelerine ulasmis olabilecegi dusiincesi, yatirimcilarin islem stratejileri Gzerindeki
etkisini artiriyor. Diger taraftan Micron, SK Hynix, Nvidia, Intel, Meta, Alphabet, Amazon ve Microsoft gibi teknoloji devlerinin
gerceklestirdigi ve gelecekte de siirdiireceklerini agikladiklari devasa altyapi yatirimlarinin, serbest nakit akiglarini diisiirebilecek olmasi,
gecmiste yakalanan marjlari baski altina alma ihtimali ve ABD ekonomisinde enflasyon hedefine ulasmayi geciktirerek siki faiz kosullarinin
daha uzun sirmesine (dolayisiyla sirket degerlemelerine olumsuz yansimasina) yol agabilecek olmasi, kararsiz fiyatlamalarin baslica
sebepleri arasinda gosterilebilir.

Ote yandan son giinlerde odagin, yapay zeka rallisinin merkezinde yer alan Nvidia'dan Micron, SK Hynix, Samsung gibi bellek iireticilerine
kaydigini gériiyoruz. Bunun sebebi, bugline kadar yapay zeka kapasitesini artirmaya yonelik veri merkezi yatirnmlarinda temel bilesenin
islemci birimleri olarak gorilmesiydi; ancak Micron'un 2G26 sonuglari, artarak devam eden veri merkezi yatinmlarinda bellek arzinin
talebi karsilayamadigini ortaya koydu. Ciddi bir darbogaz yasanan bellek biriminde marjlarin agilmasi ureticilerin karlihgi agisindan pozitif
gorinse de bahsettigimiz devasa yatirimlarin gergeklestirilmesini daha maliyetli hale getiriyor. Bu durum da bellek Ureticileri disinda
sektoriin geri kalaninda kar marjlarini baski altina aliyor.
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Diger taraftan petrol fiyatlarinin yiksek kalmaya devam etmesi ve i
buna bagl faiz artirm beklentilerinin giic kazanmasi, aciklanacak |
sonuglarda marjlarin baski altinda olmasi, sirket beklentilerinde asagi
yonli revizyonlara gidilmesi gibi gelismeler ise yoniin asagl '
kirllmasina zemin hazirlayabilir. Bu senaryoda yiikselen trend seviyesi
olan 28.800'Un altinda, kisa vadede 28.300, daha uzun vadede ise 377
gunlik EMA seviyesi olan 24.750'ye kadar duslsiin devam etme
ihtimali oldugunu soyleyebiliriz.

EMRE OZDEMIR
TRIVE YATIRIM ARASTIRMA UZMANI

www. trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

PiYASA NOTU
16.07.2026

= trive

RISK UYARISI:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi
tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmigtir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi
menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul
edilmemeli ve yatirm kararlarina esas olarak alinmamalidir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar do§urmayabilir. Internet sitemizdeki her
tirli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir.
Sitemizde bulunan i¢ ve dis piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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