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Nasdaq100: Faiz, Enflasyon, Nvidia

Nasdagl100 vadeli kontrati, gegen hafta sergiledigi primli kapanisin ardindan bu hafta daha volatil ve asagi yonlu bir
seyirizliyor. Diin ABD Hazine Bakanlhgi'nin uzun vadeli tahvil alimlarini iki katina ¢ikaracagi agiklamasi sonrasi gerileyen
uzun vadeli faizler endeks vadelisini bir miktar desteklese de, hafta basinda tirmanisina devam eden petrol fiyatlari ve
enflasyonist endiselerin getirdigi diislisi silmeye yetmedi.

ABD Hazine Bakani Bessent'in agiklamasi sonrasi son U¢ haftanin en disik seviyelerine yaklasan tahvil getirileri ilk
etapta risk varliklarina iyimserlik asilamis olsa da, ancak bu adimin etkisinin kalici olmayabilecegi duslincesiyle
fiyatlamalara yansimasi kapanisa dogru soniimlendi. Nitekim uzun vadeli faizlerin yliksek kalmasi, Fed'in politika faizini
artirmadan siki piyasa kosullari olusmasini saglayan bir unsur.

Oniimiizdeki siirecte fiyatlamalara etki edebilecek katalizérleri siralayacak olursak:

e FOMC Eylil toplantisina kadar gerceklesecek olan Jackson Hole sempozyumu (6zellikle Kevin Warsh'in
aciklamalar takip edilecek), Temmuz g¢ekirdek PCE verisi (Haziran'da ¢ekirdek bazda yillik %3,3) ve Agustos
enflasyon verileri izlenecek. Din agiklanan Temmuz ayi toplanti tutanaklarinda da goruldiGgu tzere, Gyeler
arasindaki faiz artirrmi yéniindeki azimsanmayacak egilimin guivercin Uyelere de sirayet edip etmeyecegi,
onumizdeki strecin yol haritasini gizecek.

e Onumiizdeki hafta aciklanacak olan Nvidia bilangosu. Piyasa, sirketin 2C27 déneminde yaklasik 92 milyar
dolar gelir, hisse basi 2,08 dolar kar agiklamasini bekliyor. Ancak agiklanacak sonuglardan ziyade asil dnemli
olan; sirketin Cin pazar gelirleri ve énlimuzdeki dénem igin agiklayacagi gelir, kar ve yatirrm harcamasi
ongorileri olacak.

e ABD'li firmalarin Cin pazarina en gelismis (Blackwell sinifi) ¢ipleri satmasi hala kisith durumda; bir alt segment
(H200 sinifi) ise belirli sartlarla (uyum sertifikasi, bagimsiz test, %25 gimrik tarifesi) vaka bazinda lisansla
satilabiliyor. Ancak Cinli yapay zeka firmalari bu kisiti, bolge tlkelerde veri merkezi kiralayarak biyik 6l¢lide
asiyor. ABD'nin buna kars! attig1 adim ise, Ocak ayinda Temsilciler Meclisi'nden gegen ve Senato onayini
bekleyen uzaktan erisim guvenligi yasa tasarisi. ABD bu adimla Cinli firmalarin yiksek teknoloji giplerine
erisimini bosluk kalmayacak sekilde kisitlamayi éngoériyor. Bu adim, Nvidia gibi teknoloji devlerinin Asya
pazari gelirini 6nemli dlgtide duslrebilir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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