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Ons Altina Faiz Destegi

Ons altin, temmuz ayina iliskin zayif istihdam verisi ve beklentilerle uyumlu gevseyen enflasyon esliginde
10 haftanin en yiiksek seviyesi olan 4450S'a tirmandi. Ancak diin FOMC (yelerinden gelmeye devam eden
sahin tondaki agiklamalar kar realizasyonunu tetikledi. Bu sert tepkiler, altinin son donemde veri akisina ne
kadar duyarli hale geldigini gozler 6nline seriyor.

Hareketin ana ekseni para politikasi beklentileri olsa da, ABD-iran hattindaki gelismeler altini dolayli yoldan
etkilemeye devam ediyor. Baris fiyatlamalari glin gectikce zayiflasa da askeri operasyonlarin askiya alinmis
olmasi petrolii simdilik kontrol altinda tutuyor. Ote yandan haziran ayindaki gii¢lii dezenflasyonun ardindan
temmuzda da beklentiler dahilinde Ilimli seyreden enflasyon, Fed'in eylll toplantisinda faizi sabit tutmasini
ana senaryo haline getirdi. Kisa vadeli faizlerdeki bu gerileme egilimi, altini yeniden odak noktasina tasiyan
asil unsur oldu.

Talep tarafinda Diinya Altin Konseyi verileri, 6nceki iki aylik ¢ikis dalgasinin ardindan altin ETF'lerine yeniden
giris basladigini gosteriyor; bu donlis kurumsal ilginin canlandigina isaret ediyor. Yil basindan bu yana
kiimlatif giris ise 11 milyar dolara ulasti. Merkez bankasi alimlarindaki (basta Cin ve Hindistan olmak (izere)
yapisal talep de bu tabloyu tamamlayan uzun vadeli bir zemin olusturuyor.

Risk tarafinda ABD ve iran'in karsilikli taviz vermeye yanasmamasi, Hiirmiiz Bogazi'nin uzun siire kapali
kalabilecegi anlamina geliyor. Piyasalar petrol fiyatlarinin kolay kolay gerilemeyecegi kanaatine varirsa, faiz
beklentileri yeniden yikselebilir ve altin baski altina girebilir. Ayrica piyasanin ana senaryosu olmasa da,
Fed'in getiri egrisindeki diklesmeyi diizeltmek amaciyla eylilde sahin bir karar almasi da ihtimal dahilinde.
Bu ihtimali gliclendiren bir diger unsur, son verilere gore yaklasik %3,2 gelmesi muhtemel olan gekirdek
PCE'nin %2 hedefin hala oldukga lizerinde seyretmesi.
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Fed yetkililerinden sahin tonlu agiklamalarin
sirmesi veya ABD-iran hattinda tansiyonun i
yeniden tirmanmasi durumunda, 4225$ seviyesine ¥ -
kadar geri cekilme derinlesebilir. Ons altinin bu
seviyede tutunamamasi halinde ise 4000S seviyesi
gliindeme gelebilir.
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RiSK UYARISI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih
itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangibir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel
anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler
yatirimcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak
alinmamalidir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. internet
sitemizdeki her tlrlli tablo ve grafikler giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanilarak
hazirlanmigtir. Sitemizde bulunanig ve dig piyasalara ait tablo, grafik ve analizlerin dogruluklari tarafimizca
garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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