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ÖZET FiNANSALLAR

Bilanço �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Dönen Varlıklar 92,669 66,737 39% 90,235 3%

Stoklar 2,451 1,695 45% 2,314 6%

Duran Varlıklar 328,448 243,130 35% 319,933 3%

Toplam Aktifler 421,116 309,867 36% 410,168 3%

Kısa Vadeli Borçlar 95,675 62,705 53% 88,020 9%

Uzun Vadeli Borçlar 209,693 166,751 26% 205,295 2%

Özsermaye 115,748 80,410 44% 116,854 �1%

Net Borç 169,535 125,563 35% 161,358 5%

Yabancı Para Net Pozisyonu �34,198 �29,707 �15% �26,981 �27%

Gelir Tablosu �Mn TL� 2026/03 2025/03 Değ. 2025/12 Değ.

Net Satışlar 32,761 23,588 39% 39,722 �18%

Brüt Kar �3,129 �846 �270% 3,578 �187%

Faaliyet Giderleri 2,372 1,550 53% 2,494 �5%

Esas Faaliyet Karı �5,501 �2,396 �130% 1,085 �607%

FAVÖK 176 1,304 �87% 6,850 �97%

Net Kar �7,758 �2,635 �194% 424 �1,932%

Finansal Oranlar 2026/03 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03

Cari Oran �%� 0.97 1.03 1.13 1.07 1.06

İhracat Oranı �%� 39.89 48.27 48.98 46.71 42.99

Aktif Karlılık �Yıllık) �%� 2.20 3.77 4.59 5.01 5.11

Özser. Karlılık �Yıllık) �%� 7.80 13.51 16.75 18.65 19.49

Finansal Borç / Top. Borç
�%� 78.22 79.50 79.59 76.17 76.85

Net Kar Marjı �Yıllık) �%� 5.28 8.92 10.76 11.77 11.99

Top. Borç / Özsermaye �%� 263.82 251.01 244.54 260.12 285.36

FAVÖK Marjı �Yıllık) �%� 22.03 24.07 25.82 26.55 27.02

Büyüme Analizi 2026/03 2025/12 2025/03

Aktif Büyüme �%� 35.90 44.64 38.84

Aktif Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �2.91 �1.43 �4.72

Özsermaye Büyüme �%� 43.95 55.97 45.68

Özsermaye Karlılık Büyüme �Yıllık) �%� �11.69 �6.53 �22.34

Net Satış Büyüme �%� 38.89 37.83 35.63

Esas Faaliyet Karı Büyüme �%� - �8.42 -

Faaliyet Gider Büyüme �Yıllık) �%� 56.29 56.30 63.14

FAVÖK Büyüme �%� �86.51 16.78 10.31

FAVÖK Büyüme �Yıllık) �%� 12.80 16.78 47.60

Net Kar Büyüme �%� - 3.50 -

Net Kar Büyüme �Yıllık) �%� �39.04 3.50 �21.40

Kısa Vadeli Borç Büyüme �%� 52.58 59.05 25.23

Toplam Borç Büyüme �%� 33.08 40.57 36.59

Son 1 yılda 100 TL ne oldu?

Piyasa Çarpanları 2025/12 2024/12 Değ. �%�

Fiyat Kazanç 6.97 8.02 �13.04

Sektörel Fiyat Kazanç 10.43 6.81 53.16

Piyasa Değeri / Defter Değeri 0.82 1.42 �42.30

Sektörel PD/DD 0.74 1.00 �26.00

Firma Değeri / FAVÖK 6.93 6.78 2.23

Sektörel Firma Değeri / FAVÖK 6.03 6.08 �0.82

Firma Değeri / Net Satışlar 1.67 1.93 �13.39

Sektörel Firma Değeri / Net Satışlar 1.34 1.47 �8.84

SEKTÖREL ANALİZİ

Hisse PD �Mn
TL�

Defter
Değeri PD/DD F/K Firma

Değ./FAVÖK

Firma
Değ./Net

Satış

Özsermaye
Kar. �Yıllık)

�%�

PGSUS 92,500 231.50 0.80 10.72 7.29 1.60 7.80

GSDDE 2,237 19.42 0.77 10.93 7.99 3.70 7.38

BEYAZ 3,011 13.10 2.30 - 7.02 0.14 �3.29

TLMAN 2,123 87.65 1.15 - 7.67 2.35 �2.43

HRKET 8,813 65.84 1.16 - 10.49 2.27 �18.13

HOROZ 8,452 45.59 2.05 - 7.70 0.92 �2.63

TUREX 10,498 7.57 1.28 16.91 5.08 1.31 8.45

CLEBI 43,594 335.95 5.34 13.85 9.02 2.54 42.34

GRSEL 34,451 121.49 2.78 11.59 8.59 2.84 29.11

RYSAS 39,400 13.53 1.46 11.70 8.30 3.40 14.47

Ulaştırma 848,233 - 0.75 5.35 6.35 1.37 13.33

Hisse Kodu

PGSUS
Hisse Fiyatı
185.00

Piyasa Değeri �Milyon TL�
92,500.00

Halka Açıklık Oranı �%�
43

Ödenmiş Sermaye �Milyon TL�
500.00

Bulunduğu Sektör
Ulaştırma
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BİLANÇO ve GELİR TABLOSU ANALİZİ

Şirket 1Ç26 döneminde �7.8 milyar TL net kar açıkladı.
Net kar yıllık bazda %39 azalış göstererek 8.6 milyar TL oldu. Çeyreklik net
kar ise �7.8 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Net kar marjı yıllık bazda %3.64
azalışla %5.28 seviyesinde gerçekleşti.

Satış gelirleri yıllık bazda %38.4 artış göstererek 163.3
milyar TL düzeyinde gerçekleşti.

2026/03 döneminde satış gelirleri yıllık %38.4 artış göstererek 163.3 milyar TL
düzeyinde gerçekleşti. Bir önceki çeyreğe göre satış gelirleri %43.0 artış
gösterdi. Brüt kar yıllık %39 artışla 26.2 milyar TL oldu. Brüt kar marjı ise yıllık
235.3 puan azalışla %14.6 seviyesinde gerçekleşti.

Çeyreklik FAVÖK 175.96 milyon TL oldu.
FAVÖK yıllık bazda %86.5 azalış göstererek 176.0 milyon TL düzeyinde
gerçekleşti. Çeyreklik FAVÖK ise 86.5 puan azalış göstererek 176.0 milyon TL
düzeyinde gerçekleşti. FAVÖK marjı da yıllık 204.3 puan azalışla %22.0
düzeyinde gerçekleşti. Şirket bir önceki çeyrek ise çeyreklik bazda %0.5
FAVÖK marjı elde etmiştir.

Çeyreklik net kar marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %1.1 düzeyinde olan net kar marjı 2474.8 puan düşüşle %�23.7
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %�11.2 düzeyindeydi.

Çeyreklik FAVÖK marjı bir önceki çeyreğe göre düştü.
Önceki çeyrek %17.2 düzeyinde olan FAVÖK marjı 1670.7 puan düşüşle %0.5
düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz yıl aynı çeyrek ise %5.5 düzeyindeydi.

Özsermaye son bir yıllık dönemde %45.7 düzeyinde artış
kaydetti.

2026/03 döneminde %45.7 artış kaydetti. Şirketin özsermaye karlılığı yıllık
bazda %19.5 seviyesindeydi. Aktif karlılığı ise %5.1 düzeyinde gerçekleşti.

Net Kar Çeyreklik �Mn TL�

-3,501-3,501  -3,501

3,9973,997  3,997 10,82410,824  10,824 1,9651,965  1,965

-2,635-2,635  -2,635

5,1325,132  5,132
10,82910,829  10,829 424424  424

-7,758-7,758  -7,758

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Satış Geliri Çeyreklik �Mn TL�

17,39117,391  17,391
26,57326,573  26,573

40,08240,082  40,082
27,77627,776  27,776 23,58823,588  23,588

38,42538,425  38,425
52,39252,392  52,392

39,72239,722  39,722
32,76132,761  32,761

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVÖK Çeyreklik �Mn TL�

1,1821,182  1,182

8,0778,077  8,077 16,03616,036  16,036 6,4706,470  6,470
1,3041,304  1,304

10,66710,667  10,667 18,27518,275  18,275
6,8506,850  6,850

176176  176

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Net Kar Marjı Çeyreklik �%�

-20.13-20.13  -20.13
15.0415.04  15.04

27.0027.00  27.00 7.077.07  7.07

-11.17-11.17  -11.17

13.3613.36  13.36
20.6720.67  20.67 1.071.07  1.07

-23.68-23.68  -23.68

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

FAVÖK Marjı Çeyreklik �%�

6.806.80  6.80

30.3930.39  30.39
40.0140.01  40.01 23.2923.29  23.29

5.535.53  5.53

27.7627.76  27.76
34.8834.88  34.88

17.2417.24  17.24

0.540.54  0.54

2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03

Özsermaye Karlılığı �%�

41.8341.83  41.83 39.1739.17  39.17 37.8637.86  37.86 20.0420.04  20.04 19.4919.49  19.49 18.6518.65  18.65 16.7516.75  16.75 13.5113.51  13.51
7.807.80  7.80
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